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del resultado, se han evidenciar i

parte, los paises desano!lados queen 2012 no |
el 2013 con buenas perspectivas y, segin las |
resultados previstos.

En el caso de los paises latinoamericanos, la pafm

crecimiento. Este menor resultado se explica por la dependencia

de exportacion y la interconexion con la Eurozona y las economias asidticas.
evidencid, fue la caida del precio de minerales que impacté negativamente en
del Sur.

Bolivia, al igual que los afios previos, se vio influenciada por el incremento en el precio del
petréleo que se correlaciona con el precio del gas de exportacion. El incremento y estabilidad
precio del petréleo WTI permiti6 que, para 2012, el crecimiento del producto y los ingresos nacionales
se encuentren cerca al previsto a inicios de gestion. Pese al favorable entorno macroeconémico enel pais,

el sector minero suffié una fuerte contraccion que afecté los ingresos de los departamentos
Si bien esta situacién se estabilizé durante este 2013, fue a niveles menores a los alcanzados en 2011. Sin
embargo, el desemperio nacional aun muestra elevada dependencia de la coyuntura externa por medio
de los precios, siendo una necesidad la diversificacion de la produccién.

Respectoa larealidad numérica de Cochabamba, la caida que viene sufriendo la produccién departamental
desde hace varios anos sigue la misma tendencia. En 2012, nuevamente el aparato productivo creci6 por
debajo del porcentaje de crecimiento nacional y, en promedio, desde 2006 ha sido el departamento con
menor crecimiento. La tendencia es preocupante puesto que, a pesar de seguir commuyéndose en la
tercera economia del pais, gestion a gestion se pierde participacién en el contexto econémico nacional.

Este esfuerzo editorial de la FEPC se constituye en un aporte mds al desarrollo departamental y nacional,
esperando que sea una herramienta de informacién dtil'y oportuna, que conlnbuya al debate y fortalezca
los escenarios de reflexion sobre aspectos que son de interés para la economia nacional y regional.

Alberto A%;%ihea Jaithe Ponce Ovando

DIRECTOR EJECUTIVO PRESIDENTE ASESORA ECONOMICA
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EL PENDULO DE LA ECONOMIA MUNDIAL '

PARTE |
EL PENDULO DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Durante los dltimos afios la dindmica de fa economia mundial ha sido variante e indeterminada; por mds de dos gestiones
consecutivas se observaron previsiones de crecimiento tanto del Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Mundial
(BM) y en el caso Latinoamericano de fa Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) modificadas con
tendencia a la baja, ;la razén?, expectativas sobredimensionadas, a la espera de mejores resultados en las economias

avanzadas, que terminaron por ser demasiado alentadoras; es decir, se esperaban efectos positivos, que en casi todos los
periodos fueron menores.

;Por qué péndulo?, no existe otra forma de analizar los constantes vaivenes a los que se encuentra sometido el mundo
en la etapa post-crisis; las reformas aplicadas en la mayoria de los gobiernos se centraron en buscar mejores resultados,
aplicando politicas restrictivas para reducir su gasto o; en otro caso, mediante una fuerte estimulacién del mismo. Los esce-
narios han sido igualmente diversos: los paises desarrollados adn se enirentan a un crecimiento insuficiente o nulo que no
permite impulsar un despegue econdmico sostenido y los emergentes y en desarrollo que han potenciado sus economias
(en distinta escala) durante varios afios; convirtiéndose en los motores del crecimiento mundial.

LOS PRECIOS

El Petréleo

Después de aproximadamente cinco afios desde el inicio de la crisis econémica mundial, los escenarios no se han modi-
ficado dramaticamente; los paises desarrollados siguen enfrentando serios problemas en temas de crecimiento y empleo,
por su lado, los paises emergentes tienden a presentar oscilaciones que pone en vilo al escenario mundial.

Los precios del petrdleo, que se han constituido en una de las causas mds relevantes para la agudizacion de la crisis eco-
némica, han logrado mantenerse con relativa estabilidad desde mediados del 2011. Luego de llegar a un nivel exorbitante
para el barril de petréleo en junio de 2008' tanto del Petréleo Brent y del West Texas Intermidiate (WT1)* los indicadores de

precio del petr6leo més representativos se experimenté un descenso, que se aproximd a niveles similares a los de la gestién
2004, bordeando los 40 délares americanos por barril. ;

Varios analistas coinciden en afirmar que los precios alcanzados, durante la pasada década, sobrepasaron el promedio

que predoming el siglo pasado, muy a pesar de las politicas de los pafses desarrollados para reducir su consumo y depen-

dencia, de hecho, el consumo de estos se contrajo en 6%, contrario a la nueva tendencia de los paises emergentes o en
desarrollado que incrementaron su consumo en 47%?.

GRAFICO N° 1.1
Evolucién del precio del Petréleo WTI - BRENT, 2008 - 2013
(En ddlares por barril)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del Energy Information Administration
1 El precio del barril de petréleo inicié una trayectoria ascendente el 2003, llegando a su punto méximo a mediados del 2008, ef WTI lleg6 a 133,88 ddlares americanos el
barril en junio 2008 y el Brent a 132,72 délares a 0s el barril en julio 2008

2 EIWTl es el petrdleo crudo que se extrae en
“liviano”, dado que contiene poco azufre y e

o de México y sirve como referencia para las transacciones financieras en New York (NYMEX). Es del tipo “dulce” o
deal para ser refinado en los EEUU. El Brent es el petrdleo crudo que
cia para las transacciones financieras en Londres (London Stock Exchange). Es del tipo “dulce” o “liviano®, pero contie:
Noroeste de Europa y Medio Orier,

3 Ramén Espinasa. “Razones del aumento del precio del petréleo”. Andlisis América Economfa. 04/12/12. hitp/www.americaeconomia.com/analisis-opinions
mento-del-precio-del-petroleo

Mar del Norte (Europal y sirve como refesen-
mis azufre que el WT1 y es ideal para ser refinado en el

wes-del-au
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Un factor a considerar, es el crecimiento acelerado del pre{:io del barril dg petrpdleo giesge {ebre’rf) de_ZOO?:
mente dos anos, volvieron a alcanzar los 110 dolares gmerlc.flnf;s por bar:;!, IeVI lencian g I:.\ critica situacié
resultado de la-mayor demanda generada por el propio crecimiento rr]ur:j xla , por ganel el mayor consum
media de los paises emergentes y en desarrollo, la especulacion propia del mercado, e fagt?lamxento de la
campos desarrollados y los mayores costos relacionados a la explotacién en campos marginales y con poco

En Prictics.
n de| sector
0 de |3 Clasé_
S reservas g
desarrol],

Durante la pasada gestion (2012), la dindmica no ha variado de forma preﬁcupanle;lezrl Tgréglse alcanzr} el
llegando en el caso del WTl a 106,15 délares americanos por barril y en el Brent a 125,45 dlares americanos por barri|
El diferencial entre ambos indicadores se ampli6 considerablemente hasta sobrepasar los 20 dolares americanos por barri]
en el Gltimo semestre, situacién que fue producto de la tendencia bajista de las expectativas en tormno a la recuperacigy
mundial, un menor consumo, mayor produccién (el exceso de oferta en el Cus}.ung - Oklahoma, el punto de entregy de
referencia para el WTI) e importantes restricciones de transporte en Estados Unldos: Por su lado, el petréleo Brent g ha
mantenido por encima; durante los primeros meses de 2012, su escalda se encontré relacnonacfa al impacto fiel corte de
suministro desde Irdn y otros paises en conflicto; sin embargo, d'u5ante el scgundq semestre el diferencial crecig por cues.
tiones relacionadas a la compra de futuros con vencimiento a diciembre del petréleo Brent.

PICO mds aly,

La tendencia alcista en los precios del petrGleo ha mellado en las economias que necesitan recuperarse de forma mgs
dramatica, como es el caso de Europa, analistas del FMI han detectado que |c_)5 paises con mayores efectos negativos en sy
economias son los de esta zona, al ser importadores de este recurso; el crecimiento en I'os precios se refleja en un declive
notorio en su produccion. En el caso de China y Japon los resullados_oblemdos han ﬂdo interesantes, pese a ser igualmene
paises importadores, el incremento en los precios del petréleo activa su produccion, gxpllcado en el caso chino por |
poca dependencia en su estructura de consumo energético del petréleo y en ambos paises por la mayor demanda de sys
productos proveniente de los paises productores de petréleo.

Los dltimos datos del mercado muestran que Estados Unidos pasard a ser el mayor productor mundial de petréleo, superan-
do a Rusia; sin embargo, China se constituird en el primer consumidor mundial de crudo. De hecho, este nuevo contexto
marca un cambio drdstico en el panorama energético mundial, y se fundamenta, sobre todo, en los esfuerzos concretados
que permitieron reducir la necesidad de este recurso por parte de Estados Unidos.

Por otro lado, a pesar de que se tendrd a China como el mayor importador de petréleo, el mercado se encontrard mis
afectado por la posicién estadounidense, debido a que en su rol de productor en potencia adquiere mayores potestades en
el mercado mundial (con una produccién de mds de 10 millones de barriles por dia en los dos dltimos trimestres), el nivel

mas alto en décadas, siendo ademds, un productor que no es parte de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP).

Los alimentos

GRAFICO N° 1.2

fndice de precios de alimentos, 2008 - 2013
(2002 - 2004 = 100)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la FAO,

La relacion entre el incremento del precio de los alimentos y el precio del petréleo es considerablemente elevada; el aio
2008, coincidentemente en junio al igual que el precio del petr6leo, el indice de precios de los alimentos alcanzé un punto
méximo. El incremento en el precio del transporte de alimentos, como insumo para fertilizantes, pesticidas y maquinaria
agricola, provocé mayores costos en el sector alimentario que, ademds, se adhirié a la reduccion en la produccion mundial
de granos, resultado de los desastres naturales en los principales pafses productores.

4

Segin Reyes Guzman en su articulo “Petréleo y alimentos”, durante el perfodo 2007-2008, se present6 la sequia en Australia, descendiendo las exportaciones de trigo en
20%; en China, las inundaciones arrasaron con 5.5 millones de hectireas de trigo y semillas maduras; en Estados Unidos el desbordamiento del rio Mississippi en junio de 2008
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Empero, no fue el Gnico factor que deberia considerarse, el impulso al desarrollo de nuevas energfas alternativas jugé un
papel determinante. El incremento de la demanda de varios productos agricolas, como el maiz, relacionados a la uc-
cién de biocombustibles generd escases en el mercado mundial de granos, y, por lo tanto, un incremento sostenido en su
precio. Durante la pasada gestion y hasta la fecha, el indice de precios de alimentos se ha mantenido con relativa estabi-
lidad, gracias a la mayor produccion de trigo en Estado Unidos, India y China.

GRAFICON® 1.3

fndices de precios de alimentos segtin grupos, 2008 - 2013
(2002 - 2004 = 100)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la FAO.

Seg(n las perspectivas Agricolas OCDE-FAO (2012-2021), se espera que los precios tiendan a la baja en cuanto el mercado
pueda responder a la demanda de estos bienes; si bien se observa cémo la tensién en los precios estd cediendo, contindan
en una media considerablemente alta. La mayor volatilidad a futuro es la relacionada al clima, constituyéndose como la
principal amenaza mientras la produccién no se expanda a un nivel atin mayor.

Inflacion

A principios de la gestion 2009 se present6 un escenario de reduccién en la inflacién, producto a su vez, de la caida ob-
servada anteriormente en los commodities mds relevantes; esta caida en los precios generalizada facilité a los gobiernos
desarrollados a implementar politicas monetarias expansivas sin mayores dificultades. Durante el segundo semestre, los
cambios no fueron mayores, a nivel mundial las tensiones inflacionarias se mantuvieron bajas, sin embargo, en algunas
economias emergentes se comenzaron a percibir signos de aceleracién en sus tasas inflacionarias. Estados Unidos, llegé a
una tasa de 1,8% interanual mostrando leves signos de incremento, lo que permitié dar inicio a una normalizacion mone-
taria en este pais; por su parte, la Zona Euro a diciembre de 2009 lleg6 a 0,9%, nivel mucho menor al del afo precedente,
tendencia que fue resultado de la capacidad productiva sin utilizar. En las economias emergentes se visualizé una reduc-
cién importante, sobre todo, como se menciond anteriormente, por la caida en los precios de alimentos y de combustibles.

Al igual que la tendencia de crecimiento, durante la gestién 2010 la inflacién repunté en varias economias. En el caso de
las economias desarrolladas, se presentaron signos de preocupacion, sobre todo, por los estimulos monetarios de Estados
Unidos, Zona Euro y Japén. Por su lado las economias emergentes y en desarrollo presentaron mayores presiones inflacio-
narias, en el caso de China se tomaron medidas como el incremento del encaje y control al precio de alimentos.

La gestién 2011 producto de las grandes dificultades econémicas por la desaceleracién del producto a nivel mundial y el
incremento sostenido de precios la inflacién llegé a 4,9% en promedio, con marcadas diferencias entre los paises desarro-
llados y los emergentes y en desarrollo. En el primer caso, la inflacién se posicioné por los 2,7% casi un punto porcentual
por encima de la gestion previa y en el caso de los emergentes y en desarrollo llegé a 7,2%. La Reserva Federal mantuvo
su tasa de politica monetaria en su nivel minimo, a partir de septiembre de mencionada gestién lanzé una operacién de-
nominada twist, la cual permiti6 canjear bonos de corto plazo, por bonos de largo plazo. En el caso de Europa, el Banco
Central Europeo (BCE) aument6 la tasa de participacion de la politica monetaria, en respuesta a la agudizacién de la crisis,
particularmente en esta zona econémica. Uno de los pafses que presentd variacion negativa fue Jap6n, que por tercer afio
consecutivo mostré deflacion, explicado por la contraccién de su actividad econémica.

afectd a lilinois y a mds de 5 millones de hectireas de cultivo lo cual ejerci6 atn mas presion sobre los precios internacionales del maiz y la soya
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GRAFICO N° 1.4
Inflacién promedio anual ‘{
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
Informaci6n a octubre 2013
Los datos del 2013 - 2014 son estimaciones

Segiin el FMI, las tasas de inflacién de las economias desarrolladas y las emergentes y en desarrollo el 2012, llegaron 4
niveles menores a los alcanzados durante 2011, 1,7% y 6,2%, respectivamente. El promedio mundial se posesioné en
3,9% relacionado directamente con la desaceleracién de la demanda global y la continua baja en las perspectivas de cre-
cimiento. Este escenario de desaceleracién econdmica motivo a los bancos centrales de los paises avanzados a mantener
e incrementar sus politicas expansivas con tasas de interés bajas y medidas monetarias para estimular la demandas,

En cuanto a la presente gestion, se prevé que las presiones permanezcan controladas dado que se observa aun precios
descendentes de varios commodities. Hasta junio 2013, los niveles mundiales permanecieron bajos; la inflacién en EE.UU.
y la Zona Euro presentaron niveles menores a los estimados. Un caso interesante es el de Japon, que sigue manteniendo
una politica monetaria y fiscal expansiva, presentando los primeros resultados positivos.

LA DINAMICA MUNDIAL

El crecimiento mundial a partir del 2008 ha presentado tres escenarios diferentes, un primer escenario de recuperacién
entre 2009 y mediados de 2010, donde se tuvo un crecimiento negativo; en principio, producto de los efectos inmediatos
de la crisis y en 2010 una reactivacién econémica mayor a la esperada, tanto de las economias desarrolladas como de

los paises emergentes; y un periodo que, por lo menos, hasta 2012 mantuvo a la economia mundial por debajo de las
expectativas.

GRAFICO N° 1.5

Tasa de Crecimiento PIB Mundial i
(En porcentaje)
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Informacion a octubre 2013
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5 Asesorfa de Politica Econbmica. “Informe de Politica Monetaria enero 2013, Banco Central de Bolivia. 2013.
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El reactivado desempefio de los paises asidticos se constiiuy6 en el impulso necesario para que el ptodudomndial pue-
da retomar la senda de crecimiento, en el caso de los paises desarrollados la intervencién gubernamental jugé un pipel
determinante. Los Bancos Centrales inyectaron liquidez a la economia y bajaron las tasas de interés, buscando reactivar

la actividad econémica, logrando su cometido al menos en el corto plazo. También se acompanaron de politicas de es-
timulo fiscal, medidas que Iograron reducir la incertidumbre en los mercados. La mejora en los precios de las materias
primas propicio que el comercio mundial se reactive r dndose un escenario positivo, levemente influi-
do por los conflictos independientes tanto de indole social como econémico.

Los Paises Desarrollados

Producto del impacto de una de las mayores crisis financieras en la historia econémica mundial y el deterioro de fa con-
fianza en los mercados financieros, durante la gestién 2008 se presenci6 una desaceleracion significativa que llegé a los
niveles del afio 2002, por debajo del 3%. Las economias desarrolladas fueron, sin duda, las mds afectadas en un escenario
de desaceleracién y, en muchos casos, recesién econémica, que resultd en un crecimiento conjunto de 0,69%. Las pers-
pectivas fueron positivas para 2009, debido a la intervencion pablica; los gobiernos lograron mediante sus politicas de
estimulo e intervencion® (especialmente en el sector financiero) reducir la incertidumbre y estabilizar la actividad. Lamen-
tablemente, la débil respuesta del mercado fue preocupante, puesto que si bien se encontrd cierto equilibrio, los esfuerzos
para entrar nuevamente a la senda de crecimiento no fueron los esperados y, resulté en un crecimiento negativo para las
economias avanzadas de 3,5% que, fue acompafiado de negativas repercusiones sociales, como importantes niveles de
desempleo y retrocesos en aspectos relacionados a la reduccién de la pobreza.

El clima de recuperacion durante la gestién 2010 fue positivo; las economias avanzadas si bien, a un ritmo lento, se
encaminaron a la senda del crecimiento y los mayores desafios se encontraban centrados en los crecientes niveles de
desempleo y un sector interno debilitado, fue el caso de Estados Unidos, cuyo componente mds relevante del PIB era el
consumo interno que se vio afectado por el deterioro del patrimonio de los hogares y la reduccién del ingreso laboral,
relacionado con los mayores niveles de desempleo y un incremento sustancial de su mediana de duracion. Las economias
avanzadas de la Zona Euro enfrentaron grandes desafios, producto del crecimiento y disparidad entre los paises miembros,
que provocé una recuperacion conjunta limitada por los desequilibrios financieros y las medidas de rescate a Espaia,
Grecia, Irlanda y Portugal. El repunte fue breve, 2011 nuevamente los mercados se tornaron susceptibles y la aversion de
los inversionistas al riesgo se increment6 considerablemente; los mayores problemas se suscitaron por la anémica reacti-
vacion de la demanda interna. Estados Unidos enfrentaba problemas para reactivar la demanda privada, por otro lado, los
paises Europeos desarrollados se vieron afectados por el riesgo de contagio derivados de los profundos problemas de los
paises de la periferia. Por Gltimo, Japén se enfrentd a vicisitudes mayores por el terremoto y el tsunami en marzo de 2011.

GRAFICO N° 1.6
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
Informacién a octubre 2013
Los datos del 2013 - 2014 son estimaciones

La pasada gestién, nuevamente se observé una tendencia a la baja, si bien, durante el primer semestre el ritmo de cre-
cimiento fue positivo, el segundo semestre el crecimiento de la produccién mundial se desaceleré como respuesta a los

6  En el informe del FMI, “Perspectivas de la Economia Mundial: Sustentar la Recuperacion” (Octubre, 2009), se afirma que la intervencion de los Bancos Centrales fue ripida
" . ¥

y efectiva, mediante la aplicacion de recortes excepcionales de las tasas de interés e inyeccion de liquidez; por su parte, los gobiernos pusieron en marcha importantes progra

mas de estimulo fiscal, como ser: apoyo a los bancos mediante garantias ¢ inyecciones de capital.

wn
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i istencia de los efectos de contagio. La Zona Euro en conjunto, durante 2012, ¢
m:bg?:iaa%:‘-a:,‘:;f ;’?or’::’i(dleiaie:oslos veintisiete paises (todos los Europeos) descem?xo un 0,3%; las caida!s mds n::;m
se observaron en Portugal (-1,8%), talia (-0,9%) y Espana (-0,8%). Durante el cuarto trimestre, siete de los diecisiete Miem.
bros de la Zona Euro (Espaia, Italia, Paises Bajos, Portugal, Eslovenia y Finlandia) se encontraban en recesién Y enel cagg
de Grecia atin més alarmante, con una contraccion de -6,4%.

Por otro lado, Estados Unidos creci6 a una tasa de 2,8%, resultado mayor al obtenido la gestion ‘201 1 . El Departamem0 e
Comercio de Estados Unidos menciond que el reducido dato .de cyecnml.ento del PlB,uen el dltimo trimestre de la pasa W
gestion, fue el que provocé una reduccién importante en la cifra fma'|,' siendo de 0,4% versus el 3,1% obtenido | tercer
trimestre; la desaceleracién fue atribuida a la reduccién del gasto militar, que fue la mayor rcqucqxon desde 1977 Asst
vez, una de las mayores dificultades que se enfrent6 fue el abismo fiscal por el que se atravesé a fines de 2012, que pa.
sado el plazo para el “abismo”, el gobierno del presidente Obamay el Fongreso _llegaron a un acuerdo que Mantuy fas
reducciones de impuestos para los ingresos medios y bajos, los aument6 para los ingresos mds altos; extendig e| subsidio
por desempleo y postergé las decisiones sobre recortes de gastos.

GRAFICO N° 1.7

Tasa de crecimiento del PIB real ﬁ
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Fuente: Fondo Monetario Internacional.
Informacién a: octubre 2013
Los datos del 2013 - 2014 son estimaciones

Durante el primer semestre de esta gestion (2013) se observo una tendencia relativamente positiva en el desempefio eco-
némico mundial. Los principales indicadores macroeconémicos, mostraron los primeros indicios de que el deterioro de
la economia comienza a detenerse; por ejemplo, en Estados Unidos los programas de estimulo han empezado a dar sus
frutos, a pesar-que el ritmo de crecimiento adn es lento’. Por su lado, el Banco Central Europeo en su dltima revision de

previsiones, concluy6 que hasta fines de 2013, la Zona Euro se contraerd un -0,4% en 2013 y se espera que en 2014 la
situacion ya entre en una tendencia positiva.

Emergentes y en desarrollo

El ritmo de crecimiento de los emergentes fue disimil; por ejemplo China presenté un debilitamiento considerable al igual
que Brasil e India, que mantuvieron un ritmo de fuerte crecimiento previo a la crisis financiera de 2008 y que, actualmen-
te, se ven afectados por la incertidumbre econémica mundial y la reduccién en las exportaciones, producto de la débil
demanda de los paises desarrollados. Ademds, la desaceleracion de las inversiones y politicas restrictivas en el mercado de
vivienda en estos paises, medidas que fueron aplicadas tratando de frenar posibles espirales de inflacion. Se analizo desde
el Banco Mundial, que una estabilizacién, durante los proximos afios, del PIB de China al 5%, le provocaria una pérdida
de 3% a los paises en desarrollo y significaria 1,5% de reduccién en el producto mundial®,

Durante la pasada gestion (2012) han reducido su crecimiento conjunto, llegando a 4,9% siendo menor a la estimacién
oficial del FMI'y, a su vez, menor al que se alcanzé durante 2011 (6,2%); esto fue producto del profundo impacto que tiene
la economia China que, por su tendencia a menor crecimiento y por la transicion politica de 2012, los inversores percibie-
ron una fuente adicional de incertidumbre. Se atribuyé como un factor determinante en el menor desempeiio mundial de
2012, el reducido crecimiento de las economias emergentes, producto, entre algunas otras cosas, del estrangulamiento de

la infraestructura y otras limitaciones de capacidad lo que, a su vez, evidencié la elevada dependencia del desempeno de
estas economias en los resultados globales.

7 Sin embargo, a la conclusidn de este documento, se habfa dado solucion a la posible cesaci6n de pagos por parte de Estados Unidos y el incremento del limite de ended:
damiento.

8 Naciones Unidas, *Situacion y perspectivas de la economia mundial 20137, 2013,
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Las dltimas proyecciones del FMI prevén que el crecimiento de los paises emergentes y en desarrollo evolucione a un ritmo
mds moderado: 4,5% en 2013 y alrededor de 5,1% en 2014, resultado de menores perspectivas en todas las regiones. En
el caso de China se espera que el crecimiento llegue a promediar 7,5% en 2013-14 y del resto de los paises de los BRICS
igualmente se han revisado a la baja.

Un poco sobre dos grandes: China - Estados Unidos

Es imposible no hacer referencia a las dos grandes potencias econémicas en la actualidad, mismas, que han demostrado
que el tamano si importa.

La gran economia China es el resultado de alrededor de 30 afios de reformas embanderadas con el éxito de haber sacado
alrededor de 500 millones de habitantes de la extrema pobreza; que han convertido a este pais en el icono mundial. Sin
embargo, todo se resume en un sinfin de decisiones estatales donde se primé incrementar el ahorro doméstico, los recursos
externos para mantener un nivel de inversion elevado que se sume a la atractiva baja remuneracién en el pais que facilité
una intensiva contratacién de trabajadores provenientes del campo en la actividad industrial urbana.

Posterior a la crisis de 2008, China se vio considerablemente afectada por el impacto que sufrieron sus mayores socios
comerciales, lo que derivé en una desaceleracién, que influy6 directamente en el mundo, por la cantidad de recursos que
demanda esta economia. Situacion que sumada a otras adicionales, influyo en que el gobierno chino se concentre en el
consumo interno, influyendo de manera directa por medio de un masivo programa de obras pblicas. Este cambio hacia
el mercado interno ha provocado un primer efecto, una reduccién en la cuenta corriente. Desde 2009 la inversion privada
pas6 de representar un 45% del PIB a un 35% en 20137 pero este nuevo rumbo de la economia China beneficié a varios
paises con un incremento en los precios de varios productos de materias primas generado por la mayor demanda pablica.

Las previsiones del FMI esperan que se cierre el 2013 con un crecimiento de 7,6% y que se alcance un nivel similar en
2014 (7,3%); los mayores riesgos son para América Latina que se veria directamente afectada por la ralentizacion del cre-
cimiento en China, producto de la creciente vinculacién comercial entre la region y el pais asidtico. “Una rebaja mayor de
la esperada en el crecimiento en China es una de las principales preocupaciones en el presente”, es la advertencia literal
del informe “Perspectivas Econémicas Globales”, presentada en octubre pasado por el FMI.

GRAFICON° 1.8
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Las consecuencias de la crisis iniciada en Estados Unidos, entre 2008 y 2009, siguen cobrando hoy importantes cuotas
econdmicas en varias economias del mundo. La explicacién mas clara de este efecto contagio masivo e inmediato fue la
fuerte interconexion comercial y financiera de las economias mundiales. Esta situacion, sumada al pafs origen de la crisis,
centro de econémico y financiero, generaron efectos de una magnitud que incluso ahora, después de casi seis afios, no es
posible valorar.

Tal como manifiesta el FMI, el tamafio importa; Estados Unidos se constituye atin en el centro econémico mundial, por lo

cual, las medidas de estimulo, las reducciones o variaciones en sus tasas de interés provocan importantes distorsiones en
practicamente todo el mundo.

9 LaTercera. Articulo “El FMI y la consumo pro consumo en China®, 23/07/13
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Después de la recesion alcanzada por la economia americana en 2009, ‘el crecimiento .ha sido insipiente Y €n toda |

gestiones menor al esperado; recién este 2013 las perspectivas mostraron importantes mejoras que, a su vez, influyergp, gs
forma inmediata en los inversionistas mundiales que volvieron a posar sus 0jos en este pais, abandonando lentameny <
los emergentes que habian servido de refugio durante la peor época de las economias avanzadas. 3%

Hasta el tercer trimestre de esta gestion se evidenciaba una aceleracion en gl crecimicnlo_de Eslado§ Unidos, alcanzang
el 2,8% en términos anualizados superando el 2,5% logrado el segundo lrlmgslre. Esta’ cifra, por primera Vez, superg |30
previsiones de analistas y otras instituciones mundiales y, a su vez, son un reflejo de un incremento en el consumg intern >
que creci6 en 1,5%, incremento en las inversiones privadas de 9,5% y en las export.acwnes dfs 4.,5"/01“. La cifra alentadoro
de crecimiento al tercer trimestre resulta siendo una sorpresa, el aparato productivo mostré dinamismo mayor af niveal
promedio de los Gltimos cuatro afios.

EL PROBLEMA DE LA DEUDA EN ESTADOS UNIDOS

En octubre de 2013, Estados Unidos fue el centro de atencién mundial, por lo que representaba no ampliar su techq de
endeudamiento. El techo de la deuda en la economia americana fue implemgnlado’g partir dg 1917, momento en el cyaf
Estados Unidos entraba a participar de la Primera Guerra Mundial; esta decisién pO'IlIC’() economica, fue introducida comg
una barrera que le permitia al Congreso controlar de forma muy efectiva el gasto médximo de Gobierno pero que, en ¢
fondo, lograba darle mayor flexibilidad al Tesoro de Estados Unidos puesto que antes de este periodo el Congreso debia
aprobar cada emisién de deuda por separado.

Esta normativa fue ampliada en 1939, previamente a la Segunda Guerra Mundial, con el objeto de cubrir los gastos de|
Estado Federal; desde entonces, el incremento del limite de endeudamiento se ha convertido en una espiral creciente; solo
desde 1960 se ha incrementado este techo por lo menos unas 78 veces. No todos los escenarios resultaron en negocia-
ciones exitosas; el acuerdo en el Congreso en 1979 no llegé a tiempo, por lo cual, Estados Unidos entr6 en suspensién de
pagos durante algunas horas. Otro momento critico se gener6 en 2002, cuando se logré ampliar el techo de la deuda por
un solo voto. s decir, se ha convertido en un instrumento de uso mds politico que econémico que es utilizado por Repu-
blicanos como Demdcratas para desequilibrar al Gobierno de turno.

El costo que se asume por enfrentar politicamente este proceso de aprobacicn se lo evidencié en 2011; los Republicanos
en la Cdmara de Representantes buscaron reducir las politicas sociales del Gobierno de Obama y retrasaron el proceso de
aprobacion del incremento del techo de endeudamiento; derivando en una reduccion en la calificacion de la deuda de Fs-
tados Unidos por la agencia Standard &Poor’s, por-primera vez en su historia, pasé de “AAA”, la mdxima posible, a “AA+".

Los bonos del Tesoro de Estados Unidos, que se constituyen en el activo mds seguro a nivel mundial, son conocidos como
carentes de riesgo de crédito, esto se da porque tanto el pago de interés como de capital, se paga de forma puntual. A pesar
de los problemas relacionados a la ampliacion del techo de la deuda en las Gltimas semanas, no se han visto muy afecta-
dos, si bien han sufrido leves variaciones, siguen constituyéndose en un activo seguro para los inversionistas del mundo,
es mas, después del acuerdo en el

Congreso de Fstados Unidos repuntaron en el mercado.

Lo directos afectados frente a una cesacién de pagos por parte de Estados Unidos, segin los datos de 2012 de la Oficina de
Analisis Econémico a nivel internacional, son: China, Japén y Reino Unido; sin embargo, es el propio pais el que es dueio
de su deuda. La composicién muestra que del total, el 32% le corresponde a individuos e instituciones de Estados Unidos,
¢l 16% al Fondo Fiduciario de Seguridad Social de Estados Unidos, otra parte importante la Reserva Federal (12%), China
8,4%, Japén 6,5% y el resto, donde adin se encuentra la participacion de otras instituciones publicas estadounidenses.

El limite de endeudamiento que se buscaba ampliar estaba en 16,7 billones de délares americanos. Se sabia que a fines de
octubre las reservas se agotarian, generando temores por no cumplir con el pago de beneficios y sus obligaciones de deuda
en los dias siguientes. A pesar de estar casi al borde del default, el Congreso de Estados Unidos entré en un acuerdo que
considera elevar el techo de endeudamiento hasta el 7 de febrero préximo y desbloquea el presupuesto federal para reabrir
la Administraci6n, se ha visto que nuevamente el problema de endeudamiento podria haber generado importantes efectos
negativos a la economia mundial frente a una cesacion de pagos de este pais y por lo que representan sus titulos pablicos
en el mercado financiero mundial.

Se debe partir de la afirmacion de la reconocida economista Reinhart: “Los Bonos del Tesoro, el titulo mds seguro del mun-
do, entrarian en ‘default’. Las ramificaciones para todo el sistema financiero serian enormes”; puesto que efectivamente
estos podrian dejar de constituirse en un activo tan creible. Una de las consecuencias se generaria por la depreciacion del
délar, como primer efecto para las economias que resguardan parte de sus reservas en bonos americanos, por la pérdida de
valor de las mismas. Por otro lado, se afectaria notablemente las tasas a nivel mundial, mismas que empezarian a tender a
incrementarse provocando que los mercados vuelvan a un escenario de inestabilidad. Lo peor: que Estados Unidos regrese
a la recesion, cuyo efecto es mayor para la produccion mundial. £l FMI hizo referencia a que una cesacion de pagos podria
haber sido igual de significativa en magnitud para la economia mundial que la crisis financiera de 2008.

10 Departamento de Comercio de Estados Unidos. Noviembre 2013,
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El Comercio Mundial

Segin la informacién de la Organizacién Mundial de Comercio (OMC), el comercio mundial ha crecido de sobremanera
durante los (ltimos 30 afios, mucho mas que la produccién en el mismo periodo.

Posterior a la crisis de fines de 2008, se presencié una caida sin precedentes en el comercio mundial; de hecho durante la
gestion 2009 se sufri6 un desplome que llegé en el caso de las exportaciones a -12%; situacién que preocupd a los mer-
cados por el nivel de desaceleracion que se presentaba en la economia. Este decrecimiento vino asociado a la caida del
precio de las materias primas, pero, debe remarcarse que esta caida fue considerablemente mayor a la de la produccion
mundial.

Para 2010, el comercio se encontraba en una senda de recuperacion acelerada, las politicas de estimulo asumidas contri-
buyeron al incremento en el precio de las materias primas que, a su vez, reactivé el comercio mundial generando que el
nivel de precios de las materias primas escale de forma acelerada reactivando la dindmica mundial. El crecimiento en las
exportaciones fue de 14,5% y en las importaciones en 13,5%; al igual que la caida sufrida durante la gestién precedente,
el incremento en las exportaciones fue cuatro veces superior al crecimiento del PIB. Uno de los factores que preocupo fue
la desigual recuperacién econémica; la relacién entre los paises desarrollados y los emergentes muestra que estos Gltimos
presentaron una variacion de aproximadamente 4 puntos porcentuales por encima del resultado de los primeros. Las re-
giones mds beneficiadas fueron las exportadoras de recursos naturales (Africa, la CEl, el Oriente Medio y América del Sur),
debido al efecto precio; el crecimiento de las exportaciones en términos de volumen fue reducido (6%) pero en términos
de valor fue sustancial (28%)"".

CUADRO N° 1.1

Comercio'de mercancias por regiones, 2010 - 2012

Variacion poreenty nual
EXPORTACIONES 3 IMPORTACIONES

2010 2011 2012 2010 2011
Mundo % i
América del Norte 14,9 6,6 45 44 31
Estados Unidos 154 % 4,1 3,8 2,8
América del Sur y Central a 5,6 6,1 14 12,0 1,8
Europa 10,9 5.5 0,6 2.8 -9
Uni6n Europea 11,5 5.7 0,3 2.4 2,0
Comunidad de Fstados Independientes (CEl) 6 1,8 1.6 17,1 6,8
Africa -8,5 6,1 45 1.3
Oriente Medio 55 1,2 7 5.1 7.9
Asia 6,4 2,8 18,2 6,7 3.7
China 8,8 6,2 22,1 8,8 3,6
Japén -0,6 -1,0 10,1 4.3 3,7
India 22 15 0,5 9,7 7,2
Economias de reciente industrializacion (4) b 20,9 7.8 1,6 17,9 7 1.5
Economias Desarrolladas 13 5,1 1,0 10,9 3,1 0,1
[Economias en Desarrollo y CEl 14,9 5,4 3,3 18,1 8,0 46

a Incluido el Caribe
b Hong Kong, China, Repiblica de Corea, Singapur, y Taipei Chino
Fuente: Organizacion Mundial de Comercio

Durante 2011, se presentd nuevamente una desaceleracién, como resultado de la cantidad de desastres naturales, la in-
certidumbre en los mercados financieros y conflictos civiles. Esta importante contraccién se acentu6 por el terremoto en
Japén y las inundaciones en Tailandia que provocaron un corte en las cadenas mundiales de suministro; por otro lado, la
situacion inestable de la Zona Euro, en especial por el temor al impago de su deuda y, por dltimo, un incremento en los
precios del petréleo por la reduccién de provisiones desde Libia que provocé una disminucién del 8% en las exportacio-
nes africanas. Si bien, se habia previsto menor crecimiento para el 2011, los acontecimientos mencionados derivaron en
menores resultados a los esperados. La demanda jugé un papel importante, puesto que la misma se contrajo en las mayores
economias, derivando en un incremento de las exportaciones menor al esperado. Un claro ejemplo es lo sucedido con
China que, durante el dltimo trimestre, bajo su tendencia de crecimiento a 7,8%, tras haber crecido en promedio 9,5%
durante los primeros tres trimestres.

Por otro lado, durante 2011 los tipos de cambio fluctuaron significativamente, modificando la posicion competitiva de las
economias, lo que provocd que algunos paises comiencen a tomar medidas; segin informacién del FMI la depreciacién de

11 Informacién extraida del informe de comercio mundial 2011 de la Organizacién Mundial de Comercio.
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6 i i edas-abaraté las mer 1
délar en 4,6% en valores nominales respecto de una ampl@ cesta de mon 1 nercancias de ey
Estados Unid;s. En 2011, el valor del comercio de mercancias ascendu? a 18,2 billones de délares americam‘s’l"s’l‘fcién
¢l maximo histérico alcanzado en 2008 (16,1 billones de ddlares americanos). Perand,
GRAFICO N° 1.9
Crecimiento del volumen del comercio y de la produccién de mercancias a nivel mundial,
2008 - 2012
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Fuente: Organizacién Mundial de Comercio, 2013

Durante la pasada gestion el comercio mundial present6 nuevamente una preocupante tendencia a la baja, su crecimiento
se redujo a 2%, menor en mds de tres puntos porcentuales al registrado en 2011. La desaceleracién econémica europea
y el lento crecimiento de los paises desarrollados fueron factores determinantes para este resultado por su relacién con |3
reduccioén de la demanda mundial de importaciones, siendo uno de los factores el elevado nivel de desempleo existente
en las economias desarrolladas.

El crecimiento de China contrarrestd el escenario de desaceleracién en el comercio de mercancias a nivel mundial, pero
la reduccion del valor de sus exportaciones hacia Europa (producto de la crisis) derivé durante los primeros tres meses
en un crecimiento menor al esperado en este pais. El crecimiento alcanzado de 2% para el 2012 es incluso menor a las
previsiones que realizé la OMC en septiembre de la pasada gestién donde se preveia llegar a 2,5%, cifra que, a su vez, es
menor a la esperada en enero de 2012. Esta desviacion es explicada, sobre todo, por los peores resultados alcanzados en
el segundo semestre en los paises desarrollados que solamente incrementaron en 1% sus exportaciones y presentaron una
leve reduccion de 0,1% en sus importaciones.

Para 2012 las exportaciones en términos de valor ascendieron a 18,3 billones de délares americanos practicamente similar
al de 2011; pese a que en términos de volumen existié un incremento reducido, se atenud por la caida de precios de las
mercancias, donde las mayores reducciones fueron para los siguientes productos basicos: café (-22%), algodon (-42%),
mineral de hierro (-23%) y carb6n (-21%), segln las estadisticas de precios de productos basicos del FMI'™.

CUADRO N° 1.2

Comercio de Mercancias: Principales paises exportadores e importadores, 2012

Enmiles de millones de dolares americanos v én porcentajel

N°  Exportadores Valor ar. % anual. N® Importadores Valor;
1 China 2.049 11,2 8 1 Estados Unidos 2335 12,6
2 Estados Unidos 1.547 8,4 5 2 China 1818 9,8 4
3 Alemania 1407 7.7 -5 3 Alemania 1167 6,3 o7
4 Japon 799 14 3 4 Japdn 886 4,8 4
5 Paises Bajos 656 3.6 2 5  Reino Unido 680 3,7 1
6  Francia 569 3,1 5 6  Francia 674 3,6 6
7  Repiblica de Corea 548 3 A 7 Paises Bajos 591 3,2 -1
8  Federacion Rusia 529 29 1 8  China. Hong Kong 554 3 8
9 ltalia 500 2/7 -4 9  Republica de Corea 520 2,8 -1
10 China-Hong Kong 493 8 10 India 189 2,6 5

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién de la Organizacién Mundial de Comercio, 2013

12 Informacion extraida del Informe sobre el Comercio Mundial de la Organizacion Mundial de Comercio 2013.
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Las exportaciones mundiales de servicios comerciales presentaron un crecimiento de 2% y alcanzaron en términos de
valor los 4,3 billones de délares americanos. Se evidenciaron las grandes diferencias en las regiones; las exportaciones
de servicios comerciales de los Estados Unidos mostraron un incremento de 4%, pais que es el principal exportador de
servicios comerciales del mundo; en el caso de Alemania estas se redujeron en un 2% al igual que las de Francia en un

%. En cuando a las importaciones varios paises de Europa presentaron descensos, entre los més dramiticos se encuentran
Portugal (-16% ) y Grecia (-18%).

Es importante sefialar que el incremento de 2% en el comercio mundial se acompané de un crecimiento del
mundial que lleg6 a 2%, siendo otro factor diferente al de las gestiones previas, donde el crecimiento del comercio mun-
dial fue considerablemente mayor al incremento en la produccién.

CUADRO N° 1.3

Principales paises exportadores ¢ importadores de servicios comerciales, 2
En ! nes

N®  Exportadores Valor Var. % anual N®  Importadores r, % 3
1 Estados Unidos 614 14,1 o 1 Estados Unidos 406 9.9 3
2 Reino Unido 278 A4 - 2 Alemania 285 69 -3
3 Alemania 255 59 -2 3 Chinalp) 281 6.8 19
4 Francia 208 48 -7 4 Reino Unido 176 43 1
5  Chinalp) 190 4 4 5  Japon 174 4.2 5
6 India 148 3,4 8 6  Francia 171 42 -10
7 Japbn 140 3,2 -2 7 India 125 3 1
8  Espaha 140 32 1 8  Singapur 13 2,8 3
9  Singapur 133 3,1 3 9  Paises Bajos 115 2,8 5
10 Paises Bajos 126 2,9 -7 10 Irlanda 110 2,7 -5

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de la Organizacién Mundial de Comercio, 2013
(p) preliminar

Al primer trimestre de 2013 adn se percibe la debilidad en el crecimiento del comercio mundial. A pesar de que se obser-
varon mejoras en la situacion econémica de Estados Unidos (el segundo mayor exportador de mercancias en el mundo)
no se evidencié un incremento sustancial, porque el favorable desempeno se contrarresté por la debilidad de la Union
Europea. Las economias periféricas siguen con importantes dificultades y la recesion de la zona impacté incluso a las
grandes economias Europeas.

Se espera para fines de la presente gestién un incremento en la tasa de crecimiento del comercio mundial, sin embargo,
la situacién se encuentra condicionada por el desempeiio de las grandes economias, donde la Zona Euro juega un papel
determinante y la demanda de los emergentes, siendo esta dltima el factor de mayor preocupacion por la desaceleracion
de estos mercados, que afecta directamente al crecimiento mundial.

AMERICA LATINA

Después de 14 trimestres con tasas de crecimiento mayores al 5%, en el cuatro trimestre de 2008 la region se vio sumergi-
da en una desaceleracion mds que significativa, alcanzando un resultado de 1,3% en términos interanuales. La afectacion
que sufrieron los paises de América Latina y el Caribe resulté en un retroceso de 1,9% del PIB en 2009. Sin embargo,
dentro de la region, se impulsaron, durante la tltima mitad de esta gestién, politicas de estimulo que, acompanadas del
desempeiio favorable de varias economias asidticas, permitieron una sostenida demanda de productos primarios, incre-
mentando de esta forma los volimenes de exportacion convirtiéndose en un estimulo inicial.

Durante la gestién 2010, se present6 un aumento en la produccion regional en relacion a la situacién evidenciada en
2009; el crecimiento alcanzé un 5,9% donde resaltaron las importantes diferencias entre el desempeiio de las economias
en América Latina y el Caribe. Una caracteristica comdn fue la incidencia de la demanda interna (consumo interno e in-
versién nacional). Esta demanda interna fue impulsada, sobre todo, por un incremento en los indicadores laborales tanto
en términos de salarios como en creacién de fuentes de empleo; por otro lado, jugé un papel determinante las favorables
condiciones financieras que permitieron un aumento del crédito al sector privado y, en algunos paises, a la recuperacion
de las remesas de emigrantes. El dinamismo de la demanda interna a nivel region (7,5%) result6 en un repunte de las im-
portaciones de bienes y servicios en 10%. A nivel subregional, el desempefio de América del Sur fue notable, alcanzando

co/

un 6,4% superior al de Centroamérica que llegé a 4,5% para 2010.

El crecimiento en 2011 estuvo caracterizado nuevamente por una incidencia destacada del consumo interno, esta varia-
cién derivé en presiones inflacionarias, por lo cual, varias economias aplicaron fuertes medidas de endurecimiento en su
politica monetaria. Se alcanzé una variacion de 4,5%, donde se destac6 notablemente la positiva incidencia de Argentina,
Ecuador, Perd, Paraguay y Chile paises que se destacaron a nivel sudamericano. El caso argentino es apreciable, puesto que
tiene un peso considerable en el PIB ponderado de la regién.
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Los primeros meses de 2012 nuevamente se presentaron tendencias a la baja en el crecimiento regional, el consumgo
privado y la inversién jugaron un papel fundamental como dinamizadores econémicos, en el Gltimo caso el sector de |
construccién mostré importantes incrementos. Empero, frente a una demanda mundial desacelerada, las exportaciones
regionales, que especialmente se concentran en productos primarios, sufrieron efectos importantes, convirtiéndose en ¢f
principal canal de contagio de los efectos post crisis.

El escenario no se vislumbré muy-critico, puesto que las reservas internacionales en la mayoria de los paises siguieron la
tendencia creciente, sin embargo, la elevada relacién de la dindmica mundial, con varios actores estratégicos regionales,
permite dilucidar que el desempeo de las grandes economfas seguird influyendo de forma directa. La tasa de crucimient(;
alcanzada durante 2012 fue de 3,1% para toda la region, en el caso de América del Sur, se llegé a 2,5% y Centroamérica
llegd a 5%. Los resultados en América del Sur se condicionaron nuevamente al peso de Argentina y Brasil, cuyos resultados
fueron de 1,9% y 0,9% respectivamente. £l resultado obtenido durante 2012 estuvo establecido a la dindmica mundial, los
desequilibrios financieros y fiscales de las grandes economias, la recesion europea y la desaceleracién China generaron un
deterioro significativo en la demanda externa; su debilitamiento origind la concentracién en politicas de estimulo interno,
incrementando el gasto pblico.

Segdn la CEPALY, las perspectivas para 2013 proyectan una tasa de crecimiento similar a la de 2012 (3%). Se espera que
tanto Estados Unidos como Japén puedan repuntar el crecimiento de las economias desarrolladas y contribuyan a mejorar
el-panorama para la Zona Euro. Se debe mencionar que el 3% esperado, hasta fines de 2013, es menor a las previsiones
registradas por la CEPAL en abril, donde se esperaba que la region alcance un 3,5%; esta reduccion se deriva del bajo
crecimiento de Brasil y México, ademds de la desaceleracién en aquellos paises que estaban creciendo a tasas elevadas,
entre ellos Chile y Perd.

Se ha reiterado desde varios organismos internacionales la necesidad de que la region pueda ampliar sus fuentes de cre-
cimiento, constituyéndose en una prioridad para escudarse frente a escenarios adversos, sobre todo, con lo relacionado a
los precios de materias primas que han condicionado el crecimiento de varias economias.

En cuanto a la inflacién, los cambios generados entre mediados del 2007 y 2008 derivaron en un indice de 8,4%, este
acelerado ritmo inflacionario se vio modificado rpidamente a partir de septiembre de 2008 debido a la dramitica caida
en los precios de alimentos, combustibles y otros productos primarios. Esta situacién provoc6, en 2009, una caida en la
inflacion de casi todos los paises, en relacion a las metas trazadas a inicio de gestion; con la reduccién de la inflacion
y el decrecimiento del producto, se presenté un escenario adecuado para la aplicacién de politica monetaria expansiva
que acompanaron los esfuerzos del sector fiscal. La recuperacion de los precios, durante 2010, revirtieron las tendencias
inflacionarias, sobre todo, por el incremento en el precio de los hidrocarburos y los alimentos que, a su vez, generaron un
efecto directo en los precios de productos elaborados; los resultados alcanzados fueron 6,5% en 2010y al 6,9% en 2011,
afio en que se observé la misma tendencia, pero, de forma menos apresurada.

Los fndices inflacionarios en 2012 presentaron una reduccion relacionada, sobre todo, con la incertidumbre en la dinami-
ca mundial. Los paises que presentaron mayores niveles inflacionarios fueron los exportadores de hidrocarburos. Durante

13 Divisién de Desarrollo Econémico. *Estudio Econémico 2013%, CEPAL. 2013,
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Uno de los factores condicionantes para el desempefio regional son los precios de las materias primas. Después de alcan-
zar su pico maximo a mediados de 2008, se present una caida durante el dltimo trimestre y todo el 2009 que resultd en un
deterioro importante en los términos de intercambio para la regién, producto de la disminucién del crecimiento mundial
y la reduccion del comercio internacional; situacién que derivé en una variacién negativa de 10,8% en la regién en su
conjunto, pero con mayor impacto en los paises exportadores de hidrocarburos y de metales y minerales.

En la gestion 2010, la situacién se modifico favorablemente en relacién al precio de los productos de exportacién. Esta
mejora de los términos de intercambio resultd en un incremento de 7,1% para la regién, donde los mayores beneficiados
fueron los exportadores de hidrocarburos y minerales (Colombia, Bolivia, Venezuela, Chile y Perd). Sin embargo, a pesar
de la débil recuperacion de las economias desarrolladas, el crecimiento de los emergentes y el incremento en la liquidez
anivel internacional permitié que el alza en los precios de las materias primas siga la tendencia ascendente durante 2011;
jugaron un papel determinante en el caso del incremento en el precio del petréleo la situacion social en varios paises de
Medio Oriente que, frente a un posible desabastecimiento duradero, provocaron un alza sostenida. El efecto del incremen-
to en los términos de intercambio ha masificado la entrada de divisas, por lo cual, existi6 presion a la apreciacion de las
monedas locales, en algunos casos, con peligros de pérdida de competitividad en sus exportaciones no tradicionales. Se
debe mencionar que no todos los paises de la region se vieron favorecidos de esta coyuntura; en Centroamérica se enfrenté
a un deterioro significativo producto de su estructura productiva y dependencia energética.

La pasada gestion (2012) se presenté un escenario critico para las economias exportadoras de metales. El primer semestre
se observé un descenso general en los precios de productos de exportacién como un resultado de la profunda crisis de la
Zona Euro y la desaceleracién China. En el caso de los alimentos la cafda alcanz6 un 6,8% por la reduccion en los precios
internacionales del azdcar (13,4%) y el trigo (17%)"; uno de los productos que mantuvo su precio, fue la soya, y fue a raiz
de’un leve desabastecimiento por la menor cosecha en Brasil, Argentina y Paraguay. En el caso de los metales, las caidas
mds dramiticas se observaron en el cobre con una variacion negativa de 14% en relacion a junio 2011; en el caso del
niquel, el estafio, el plomo y el zinc registraron caidas de entre el 15% y el 28% en comparacién con el nivel alcanzado
du(qnte el primer semestre de 2011. El hierro que se constituye en el segundo metal mds relevante en términos de expor-
la‘c:on para la regién, present6 una caida de 21,7%, afectando directamente las exportaciones de Brasil. El petréleo tuvo
Clertas variaciones negativas durante el primer trimestre, empero estas fueron leves y producto de un incremento en la ofer-
ta mundial, esta situacién derivé en un deterioro de los términos de intercambio de 1,9%, siendo los Unicos beneficiados
durante 2012 Jas siguientes economias: Bolivia, Ecuador, Trinidad y Tobago y Venezuela®.

Ajunio 2013 se observa que la tendencia a la baja se mantiene, provocada por una estabilizacion de la demanda China,
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£n cuanto a la Inversion Extranjera Directa (IED) en América Latina y el Caribe se alcanzé durante 2008 los 138.698 mi.
llones de délares americanos, siendo esta cifra superior en 19% al nivel de 2007; este dato es valorable, sobre todo, por |a
contraccién de los flujos mundiales producto del inicio de la crisis financiera. En‘/\rr'1érica dc_-l Sur, ‘cl incremento fue mayor
(30%) siendo receptor de 93.447 millones de délares americanos, y qusil el principal destinatario; la mayor variacién se
explico por-los picos alcanzados en los precios de varios productos basicos.

Como es de imaginarse, en 2009 los flujos hacia la region presentaron un importante retroceso, llegando a los 82.948 mi-
llones de délares americanos. Solo considerando América del Sur la IED se contrajo en 40% llegando a los 56.604 millones
de délares americanos. Los pafses mds afectados son los que tienen mayor presencia en la participacién de los flujos de
IED; Argentina presenté una contraccion de 59% y Brasil de 58%, los dos casos mds criticos. Venezuela, por otro lado, se

vio afectada por las nacionalizaciones, que derivo en una salida neta de 3.910 millones de délares americanos.

En un contexto de recuperacion econémica mundial, durante 2010 se presentd un leve incremento en los flujos mundiales
de IED. América Latina y el Caribe se convirtieron en la region mds dindmica en lo que respecta a la captacién de IED, se
alcanzo los 124.368 millones de délares americanos representando un crecimiento de 50%

%. Si bien, no se superd la cifra
de 2008, permiti6 posicionar a la region como un receptor importante a nivel internacional.

Durante 2011, la regi6n sigui6 posicionandose como una regi6n receptora importante, llegando a los 165.815 millones
de délares americanos, un 33% por encima de la cifra alcanzada en 2010, siendo la que presenté mayor crecimiento en
cuanto a la entrada de flujos. Este incremento se gener6 por la subida de los precios de materias primas, derivando en
mayores inversiones en‘los recursos extractivos. Todas las subregiones dentro de América Latina y el Caribe fueron recep-
tores de mayores flujos de IED; nuevamente Brasil se destacd al constituirse en el pais con mayor incremento, llegando a

66.660 millones de délares americanos. Se debe destacar que paises como Chile, Colombia y Uruguay presentaron records
histéricos en la recepcion de [ED.

Esta tendencia positiva se mantuvo en 2012, por medio de un incremento de los flujos mundiales de IED, lo que derivo en
un aumento de los flujos dirigidos hacia América Latina y el Caribe llegando su participacion a 12% del total, producto de
un incremento de 5,3% respecto a 2011. Este escenario derivé en la captacién de 174.546 millones de délares americanos.
A nivel subregional, los flujos que llegaron hacia América del Sur crecieron en.12%, los dirigidos hacia el Caribe 39% Y
Centroamérica solo 7%; en el caso de México los flujos se contrajeron en 3

0/
/0.

En lo que respecta a América del Sur, los mayores crecimientos se observaron en Perd con 49¢

mento de 32%; Colombia y Argentina presentaron incrementos importantes de 18% y 27% respectivamente. Brasil conti-
ntia siendo el mayor receptor de la regién, representando el 38% del total de flujos. En cuanto a la distribucion sectorial
se mantiene la observada durante las Gltimas cinco gestiones, en toda la region los servicios tienen mayor pnrliCiP“Ci“’n

% v en Chile con un incre-



(44%), la manufactura representa el 30% y present6 leves reducciones en relacin a 2011 y los sectores relacionados a
recursos naturales con una participacién del 26%, misma que se mantiene desde el 2007. Sin embargo, cuando se analiza
América del Sur, excluyendo Brasil, se consolidé la mayor presencia de flujos de IED en los recursos extractivos, donde se
destaca la minerfa, sector que fue beneficiado con el 51% de la IED.

Durante los primeros seis meses de esta gestion (2013) los flujos de IED presentaron un leve crecimiento en

con similar periodo de la pasada gestion. Segdn datos de la CEPAL, los 13 paises de la regién que presentan datos reci-
bieron 102.951 millones de délares americanos, 6% por encima de a cifra alcanzada durante los primeros seis meses de
2012. Brasil sigue siendo el mayor receptor pese a que presenté una caida de 10% respecto al monto captado en 2012,
fruto de una reduccion en los sectores de siderurgia, alimentos y bebidas y servicios financieros. En cuanto a los mayores
incrementos, se registraron en Venezuela con 44%, Perd con 27% y Uruguay con 8%; Chile present6 una reduccion en las
entradas en relacion a similar periodo de 2012, sin embargo, es producto de operaciones extraordinarias. Se espera que a
fines de 2013 el incremento en los flujos en términos porcentuales no presente mayores variaciones.

UN POCO SOBRE LA ECONOMIA ARGENTINA

Nicolds Groux

La economia Argentina, a lo largo de su historia se ha caracterizado por su elevada inestabilidad. Periodos de crecimiento
elevado y sostenido contrastan con periodos de estancamiento y profundas recesiones que empanan la percepcion que tiene
el mundo sobre una economia rica en recursos naturales, industrialmente diversificada e intensiva en la
una economia que era considerada como una de las principales economias emergentes en el mundo. El punto mds bajo, sin
duda alguna, que vivi6 la economia Argentina en su historia fue el llamado “argentinazo” el afio 2001. Argentina, mediante
la ley de convertibilidad promulgada en el gobierno de Fernando de la Réia habia establecido un tipo de cambio anclado al
 délar, de 1 a 1; lamedida pareci6 tener éxito durante algin tiempo, pero luego, después de 10 afios de paridad con la moneda
estadounidense, demostré ser insostenible.

El presidente de la Rda, sin embargo, decidié mantener esta medida porque habfa sido una de sus promesas electorales. Estay
otras medidas adoptadas por el gobierno, influenciado fuertemente por el Fondo Monetario Internacional -quien veia a la Ar-
gentina como su alumno estrella condujeron a una crisis de balanza de pagos y a una cesacién del pago de la deuda externa;
el gobierno que ya no podia mantener el tipo de cambio en ese nivel, aplico varias medidas, entre ellas, el “cormalito” que
restringfa el retiro de moneda extranjera de las cuentas bancarias. Ante la escasez de ddlares, ocasionada por la mencionada
ley de convertibilidad, se vio obligado a devaluar su moneda, lo que condujo a la explosién de la crisis teniendo consecuen-
cias desastrosas. La tasas de pobreza, indigencia y desempleo se elevaron a niveles sin precedentes en la historia argentina
(llegaron a ser de 57,5%, 27,5% y 21,5% respectivamente).

Felizmente la recuperaci6n fue relativamente répida, el gobierno de Néstor Kirchner implement6 una politica econémica
apoyada bésicamente en tres pilares: una inflacién baja, superdvit fiscal y una politica de devaluacién de la moneda que favo-
rezca a la competitividad. Kirchner, quien llegd al poder de una manera poco comiin (habia salido segundo en las elecciones
generales y asumié como presidente debido a la negativa de Carlos Menem candidato mds votado de presentarse a una se-
gunda vuelta) busc favorecer las exportaciones, ampli6 el papel del Estado en la economia, estatiz6 una cantidad importante
de empresas y decidio seguir una politica de sustitucién de importaciones. Argentina, ayudada por una coyuntura econémica
externa sumamente favorable, creci6, de 2002 a 2007, a un ritmo del 9% anual; las tasas de pobreza e indigencia que habian
alcanzado su méximo histérico en la crisis del 2001 llegaron a ser de 6,5% y 1,7% respectivamente.

El afio 2008, Cristina Ferndndez, quien fue elegida como presidenta de la Argentina ganando las elecciones generales por un
amplio margen, continué con la misma linea en cuanto a la politica econémica; en resumen, expandir el papel del Estado en
la economia y buscar una distribucion més equitativa de los ingresos mediante la expansion del gasto pablico. Desde luego, la
situacién actual de la economia argentina se encuentra bastante alejada de una situacién ideal. Hoy en dia, muchos analistas
concuerdan en que el actual gobiemo ha llevado sus politicas demasiado lejos.

En 10 aiios de gobierno de los Kirchner, el gasto piblico increment6 en un 1400%. El gasto pablico ha pasado de significar
el 22% del PIB a representar, en la actualidad, aproximadamente el 43% del PiB. Dato que por si solo no es negativo; sin
embargo, por la forma en que éste ha sido manejado, condujo a profundos problemas. Algunos datos llamativos que vale la
pena mencionar sobre el gasto pblico son, por ejemplo: el 15%, aproximadamente 157.000 millones de pesos argentinos,
son destinados a subsidios; mientras que por otra parte, una suma mucho menor, apenas 100.000 millones de pesos son des-
tinados a gastos en capital. Un incremento de los gastos del gobiero debe tener sustento en un incremento de sus ingresos,
y es asf como el mis importante de los ingresos del Estado, los impuestos, se ha visto incrementado de manera significativa.
Argentina tiene ahora un nivel de presién impositiva que es record en el mundo, alrededor del 50% de los ingresos de un
trabajador comuin van a parar para el Estado, situaci6n insostenible.
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Al no poder incrementar mds los impuestos, el gobierno argentino ha financiado o.el gasto publico mediante |a Cemision de g
ro. Entre ¢l primer trimestre del afio 2011 y el primer trimestre del afio 2012 ¢l dinero circulante en la economia a’gentimn&
crecido en mds del 30%. Este crecimiento de la masa monetaria ha ayudado de manera importante a contribuir 4 [, inflaci
que es ¢l problema mis grande que enfrenta la economia argentina en la actualidad. Cidn,

Por otro lado, ante las presiones ejercidas por el amenazante déficit en la balanza de pagos, el gobierno, debido e gran pg

a la presion inflacionaria antes mencionada, se ha mostrado reacio a realizar una devaluacién y ha optado, mgs bien -
ejercer estrictos controles a las importaciones y a la tenencia de dlares (por ejemplo se ha llegado a prohibir complem";e‘::r
la entrada de ciertos productos al pais y se han implementado fuertes condiciones para que una empresa pueda (‘xpun:
sus productos). Este dltimo factor desat6 fa aparicion de un mercado negro cambiario, paralelo al mercado oficial, donde :
délar ha llegado a cotizar hasta en un 50% mds que el tipo de cambio oficial. Es importante recalcar que estas reslriccione
comerciales han tenido un impacto, a primera vista, ambiguo para Bolivia; por un lado varios sectores exportadores, CO,:S
el bananero, se han visto profundamente afectados; y por otro lado, la importacion de bienes desde la Argentina se aba; 3

g rat,
favoreciendo la importacién de un sinfin de productos.

Ante esta situacion, lo mds preocupante es la forma en la que el gobierno argentino ha manejado la informacign sobre |3
situacién econémica del pais. El ano 2007 el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) ha sido reformado, y es desde
este afio que dicha institucion subestima de manera sistemitica la inflacién, a tal punto que una de las revistas més leidas e
el drea econémica, TheEconomist, ha dejado ya de usar los datos de inflacién proporcionados por el INDEC por considerarlog
“engaiiosos”. Medidas del nivel de precios realizadas por consultoras privadas han llegado a arrojar niveles de inflacign que
doblan el calculado por la oficina estatal. Esto, sumado a la poca disponibilidad de informacién sobre la gestion gubernamen.
tal (por ejemplo, destino exacto del gasto pablico es informacién que no se encuentra disponible) han conducido a una total
desconfianza en la informacién brindada por el gobierno. La confianza en la gestion gubernamental y la buena informacién
son elementos indispensables para generar-un clima favorable a las inversiones y, ante la ausencia de estos elementos, varias
empresas extranjeras-han decidido abandonar este pais.

El gobierno argentino tiene algunas soluciones a su disposicion, soluciones que muestran ser bastante distintas entre ellas y
que responden, ademds, a distintos horizontes temporales. Una de estas opciones es la devaluacion; sin embargo, el gobierno
de Fernindez se muestra-absolutamente renuente a tomar esta medida. Otra alternativa, una que deberd tomarse tarde o tem-
prano, es la de recortar el gasto pablico. El gobierno deberd ajustarse los pantalones y gastar tanto dinero como sus ingresos
lo permitan.

Sea cual sea el camino que decida tomar el gobierno argentino, deberd decidir con prisa, antes de que la bomba de tiempo de
la crisis estalle una vez mds en el pais vecino. Un comentario que parece reflejar el pensamiento del argentino promedio en
los medios de informacién electronicos es: “No soy ningdn economista pero cada diez aios, aqui, se pudre todo”.
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PARTE II
BOLIVIA'Y SU REALIDAD NUMERICA

Durante los Gltimos afios, Bolivia se ha visto beneficiada de una coyuntura favorable de precios de materias primas a nivel
internacional. Este contexto derivé en mejoras sustanciales en los indicadores macroeconémicos como ser: una tasa del
crecimiento del producto estable, incremento de las Reservas Internacionales Netas (RIN), crecimi de la i i0
pblica, entre los mds destacables. Es decir, la estabilidad del pais fruto del favorable desempeno de los precios de los
commodities ha derivado en condiciones econémicas Gptimas en las Gltimas gestiones. Sin embargo, no debe pasar desa-
percibida la elevada dependencia de esta coyuntura a factores ajenos y poco controlables; situacion que sumerge en una
incertidumbre sobre la estabilidad de las condiciones econémicas en el pais.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

El crecimiento del PIB mantuvo una tendencia condicionada por la situacién externa entre 2008 y 2009, donde el cre-
cimiento alcanz 6,1% y 3,4% respectivamente. Durante la gestién 2008, el precio del barril del petréleo a nivel inter-
nacional alcanzé su pico méximo, factor que se relaciona directamente con el incremento alcanzado esa gestion que se
constituye, ademds, la mayor variacion registrada en 33 afios. La demanda interna fue un dinamizador significativo, puesto
que su incidencia revirti6 la incidencia negativa de la demanda externa. La contribucién de los minerales metdlicos y no
metilicos fue determinante, aspecto relacionado a su vez, con las inversiones realizadas en importantes emprendimientos
mineros en el pais.

GRAFICO N° 2.1

Bolivia: Variacién acumulada del PIB
(En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacién del Instituto Nacional de Estadistica
(p) preliminar

En la gestion 2009 se present6 una de las mayores caidas en el crecimiento del PIB que llegé a 3,4%. Se aplicaron fuertes
politicas fiscales contraciclicas, con el objeto de atenuar el escenario adverso a nivel internacional, por medio de un incre-
mento en el gasto pdblico; momento en el que los precios de las materias primas cayeron a sus niveles mds bajos, similares
a los de 2004. Esta situacion se vio incrementada por la contraccion de la demanda internacional, afectando de forma mds
significativa los precios de las materias primas, de hecho, la variacién negativa alcanzada por petréleo crudo y gas natural
y productos de refinacién de petréleo fue responsable de los bajos resultados obtenidos. Pese a lo mencionado, el incre-
mento de 2009 se destacé como el mayor, a nivel regional; la incidencia de la demanda externa siguié siendo negativa
— como el afio previo- pero sus efectos fueron menores. Las exportaciones se contrajeron en alrededor del 23%, producto
del efecto precio en el gas, excluyendo las hidrocarburiferas, las exportaciones solo presentaron una reduccion del 5%

Para 2010 la situacion internacional fue mds favorable, las politicas de estimulo aplicadas en las grandes economias diri-
gidas a reactivar la demanda mundial empezaban a mostrar resultados alentadores; el primero efecto, los precios de las
materias primas nuevamente iniciaron la senda de crecimiento. En el caso nacional, Bolivia present6 un crecimiento de su
PIB de 4,13%, donde el crecimiento del sector extraccién de petrdleo crudo y gas natural, fue el mayor (13,95%), seguido
del incremento en los Servicios Financieros que alcanz6 10,74%. El incremento en esta gestion se explica por la dinimica
de la actividad de transportes y telecomunicaciones y el desempefio de la industria manufacturera con incidencias de 0,9%
y 0,4%, respectivamente. En cuanto al PIB por tipo de gasto, la demanda interna nuevamente fue fundamental, el gasto de
los hogares presenté un crecimiento de 4% y una incidencia de 2,8%.

Los sectores que mas incidieron en el crecimiento para 2011 fueron: Transporte y Comunicaciones; Establecimientos Fi-
nancieros, Seguros, Bienes Inmuebles, Servicios Prestados a Empresas y; la Industria Manufacturera con significativos por-
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centajes. También se evidencid un incremento interesante de los dered}os d;e importacion I\QA, Ty otros. | Crecim; =
del PIB alcanzé durante esta gestion 5,17%; la demapda interna fue un 1mp; f{)r .lm;!)orlan!g ‘el crecimiento dej . MO
por el lado del gasto, situacién que se habfa evidenciado ya en ?00? y 2008. A nivel sectoria ,_Transgorte ¥ Comun, ucty 4
nes se destacé notablemente en el crecimiento del PIB, su contnbua’gn al producto e incidencia equivale 3 0,689, cac,? ?
en 5,9% como resultado del favorable desempefo del transporte aéreo y carretero gsnerado por el repunte en e'l Tecig
manufacturero y el agricola. La industria manufacturera represent6 alreded«;r dil LS,? %o deldPlB y su incidencia en es|e?°'

cimiento fue de 0,5%; la expansién mds relevante generada por este sector fue la de los productos minerales p, % fe.

que crecié en 10,2% en relacion al 2010, destacindose notablemente la Indusmq Fementera: Fl sector de Es‘ablefimienclos
Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a Empresas, también sobresalié; su incidencia en ¢f Cregs
miento para 2011 fue de 0,6% media que mantiene desde el 2005. i

PIB por actividad econdmica

El pasado afio {2012) la produccién nacional volvié a crecer cerca del nivgl estimado (5,1 o), cifra similar a |3
en 2011. La participacién en ¢l PIB por actividad econémica, muestra la importante presencia de !gs sectores
de Minas y Canteras y la Industria Manufacturera; esto, a pesar de una vanaao'n'redumda en relacion a sector
Construccion o Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a Empresas,

alcanzada
Extraccig,
€5 comg [

La participacién de Extraccién de Minas y Canteras nuevamente es la més.rel_evame, siluicién que se repite desde e
llegando para la pasada gestion a 14,6% del total y pres§nt_ando un crecimiento de 4,9%; repunte atribuido al sy
Petrdleo Crudo y Gas Natural, cuya incidencia en el crecimiento llegé a 0,9% y permiti6 contrarrestar la incidencia nega-
tiva del subsector Minerales Metdlicos y No Metdlicos de -0,3%, como resultado de la reduguon de precios de minerales
a nivel internacional que impacté negativamente la produccidn. Por el contrario, la Rroduccmn de gas natural se expandi
en 14,7%, por el incremento en la produccion de los principales campos ga§|feros (Sabalp, San Alberto y Margarita-Hyacg.
yal, a su vez, la demanda de gas natural del mercado externo fue significativa, en especial el de Argentina que entre 201
y 2012 se expandi6 en 60%.

2006,
Sector

Durante el segundo trimestre de esta gestién (2013), la incidencia del Petréleo Crudo y Gas Natural fue la mayor entre
todas (1,23%) considerablemente mayor a la registrada en 2012 pero, menor a la obtenida en su primer trimestre: |3
participacién en el segundo trimestre |legé a 8,82%. En el caso de los Minerales Metdlicos y No Metalicos, su incidencia
se encontré durante los primeros seis meses de esta gestion entre las mds bajas 0,12% y 0,21% en el primer y segundo
trimestre; es necesario destacar que a diferencia de la pasada gestion los resultado fueron positivos, lo que implica leve
recuperacion de este sector; su participacion al segundo trimestre llegé a 5,39%.

La Industria Manufacturera tuvo una participacion del 10,2%, y su crecimiento fue del 4,8% en 2012; su incidencia en el
crecimiento llegé a 0,79%. El subsector que presenté una mayor presencia es Alimentos, Bebidas y Tabaco que, en conjun-
to, representé el 5,6% de la producci6n nacional; la incidencia al crecimiento de este subsector llegé a 0,5%, mismo que
se explica por el incremento en la produccion de caia de azdcar y la mayor produccion de carnes frescas y elaboradas. El
subsector Otras Industrias presenté una menor variacion (3,4%) y dentro de los que se destacaron més estan los Productos
de Refinacion de Petréleo, cuyo incremento fue de 6,1%, explicado por las inversiones en las refinerfas Gualberto Villa-
rroel y Guillermo Elder Bell, adecuaciones que permitieron un incremento de la capacidad de procesamiento en ambas,

En el primer trimestre de esta gestion, la dindmica del sector manufacturero fue destacable, su variacion respecto a similar
periodo ascendi6 a 4,58%, sin embargo, para el segundo trimestre ascendi6 a 7,25%. La incidencia en el crecimiento lleg6
a 0,98% y su participacion al segundo trimestre de esta gestion (2013) asciende a 9,84%.

El sector de Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca, en 2012 ha llegado a una participacién de 9,8% y se observa un cre-
cimiento importante (4,15%), superior al de la gestion 2011. El subsector Productos Agricolas Industriales present6 una
evolucién destacable, llegando a 9,9%, este importante impulso se explica por el incremento de superficie cultivada en
el oriente boliviano, especialmente de la soya, maiz en grano, girasol y sorgo. Los Productos Pecuarios presentaron una

variacion significativa de 4,1%, destacindose gracias a la dindmica de la Industria de Alimentos que demandd en mayor
cantidad de productos pecuarios y fortaleci6 al sector.

Para el primer semestre de 2013, la dindmica del sector agricola se mantuvo en la media de los Gltimos anos, presentando
un crecimiento promedio de los dos trimestres de 2,96%; su participacién al segundo trimestre asciende a 9,53% y sV
incidencia en el crecimiento en el periodo mencionado llegé a 0,49%.
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Descripcion

BOLIVIAY SU REALIDAD NUMERICA ,

34.271.

PIB A PRECIOS DE MERCADO 0 0 0
Derechos sfimportaciones, IVA, [T y otros Imp. indirectos 3.004.101 3.200.263 3.600.023] 4.009.019
PIB A PRECIOS BASICOS 27273725  28.348.748| 29.385.416 30.671.617| 32.036.669
1. AGRICULTURA, SILVICULTURA, CAZA Y PESCA 4.022.389 4.170490]  4.121.359  4.249.002] 4425312
- Productos Agricolas no Industriales 1.794.909 1.809.361 1.839.176 1.877.143] 1.918.560
- Productos Agricolas Industriales 726.136 795.308 651.985 698.355 767 869
- Coca 41.361 42.985 45.007 46.427 47.751
- Productos Pecuarios 1.168.590 1.235.434f 1278535 1.315.845] 1.370.278
- Silvicultura, Caza y Pesca 271.393 267.402 306.656 311.231 320.854
2. EXTRACCION DE MINAS Y CANTERAS 2.899.056 3.820.195] 3.974.572  4.183.680| 4.388.663
- Petr6leo Crudo y Gas Natural 1.988.035 1.720.034] 1.959.957 2.100.478) 2.309.026
- Minerales Metdlicos y no Metdlicos 1.911.021 2.100.161] 2.014.615 2.083.202] 1.979.637
3. INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 5.109.524 5.355.324]  5.493.991 5.698.175] 5.968.573
- Alimentos 1.805.432 1.911.895] 1.940.212 2.016.325) 2.137.739
- Bebidas y Tabaco 832,516 900.103 944.451 980.974 1.036.933
- Textiles, Prendas de Vestir y Productos del Cuero 459.453 455.389 473.286 483.970 490.700
- Madera y Productos de Madera 321.187 337.351 357.503 362.051 368.837
- Productos de Refinacién del Petréleo 615.439 580.733 594.909 609.932 646.964
- Productos de Minerales no Metélicos 505.815 566.999 594.421 660.174 677.687
- Otras Industrias Manufactureras 569.681 602 854 589.208 584.749 609.714
4. ELECTRICIDAD GAS Y AGUA 579.601 615.008 660.131 708.758 750.023
5. CONSTRUCCION 950.916 1.053.809 1.132.402 1.223.216 1.321.351
6. COMERCIO 2.449.894 2.570.026] 2.671.878  2.770.698| 2.875.258
7. TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 32.189.552 3.367.539 3.636.570 3.859.506 1.963.946
- Transporte y Almacenamiento 2.446.255 2.599.281 2.842.141 3.046.555] 3.125.781
- Comunicaciones 743.296 768.259 784,429 812,951 BJB.165
8. ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, BIENES IN- = oz, - -

MUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS 3.415.381 3.556.984 3.756.976 3.956.375 4.344.481
- Servicios Financieros 1.066.510 1.138.016 1.260.259 1.399.560 1.708.617
- Servicios a las Empresas 1.041.314 1.077.397 1.118.884 1.152.860, 1.190.844
- Propiedad de Vivienda 1.307.557 1.341.571 1.377.834 1.403.955 1.445.020]
:;;;Z‘églos COMUNALES, SOCIALES, PERSONALES Y DO- 1.238.088 1.282.508 1.327.245 1.362.868 1.410.499
10. RESTAURANTES Y HOTELES 806.369 824.964 851.102 876.879 906.345
11. SERVICIOS DE LA ADMINISTRACION PUBLICA 2.657.190 2.829.467 2.932.473 3.113.725 3.296.135
SERVICIOS BANCARIOS IMPUTADOS -1.044.235 -1.097.567| -1.173.282  -1.331.265| -1.613.916

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

(p): Preliminar

GRAFICO N° 2.2

Incidencia en el crecimiento del PIB
(En porcentaje)
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Los Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y 59’[‘;’:{[‘:; : :;‘:g:’ri ‘: olfif) f;gl:':esggr!uweron’una Partic;
cion de 8,6% en la produccion de 2012, presentando el ,,?a.yoffc' ancieros que Vo un repunte de:S T 9,8%,
generado por el crecimiento destacalo e md este seqctor(intermedif;cién fi e resultadg g
dinamismo de las operaciones del Sistema Financiero. La dindmica de ol Hostdinind dlnancmra)'conlinﬁa
tendencia ascendente, los Gltimos anos en captaciones Y co_loc:u:uone'ss Zln S e e solvencia n?
de previsiones por cartera de créditos incobrable. En los primeros selr i lapr is"adg ,O,I, 2013) oy i"Cidenc?
en el crecimiento ascendi6 a 0,93%, si bien fue una de las mayores, Jue eg en el segundo trimegqcd
2012. El crecimiento de este sector nuevamente se ¢

onstituy6 en uno de los mds destacables (7,34% al segundo i
i i . .
resultando en un incremento de su participacion en la produccion nacional. re)

CUADRO N° 2.2

antes por triemestre, segin actividad economica

Incidencia en el PIB a precios const:
En porc

§ Trim 11 Trim WIrim IV Trim 1 Trim 11 Trim ‘III Trim VAT FTrim T
Descripcion 2011(p)  2031(p) 2011(p)  2011(p) 2012(p)  2012(p)  2012(p) 2012(p) ‘””*vr rim

2013, )
PIB a Precios de Mercado 563 4,85 5,05 517 51 475 472 518 6,52 654
s de Importacion, IVA, ITy otros 159 123 1,28 1,23 1,43 1,1 11 119 165 o
usestos indirectos v
PIB a Precios Bisicos 4,04 3,62 377 3,95 3,67 3,65 3,61 2,98 7 i
Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 0,55 047 038 0,39 0,52 0,56 0,52 0,51 0,39 A
Petroleo Crudo y Gas Natural 0.85 0,48 0,45 043 0,5 0,65 0,64 09 1.49 i
Mincrales Metilicos y No Metdlicos 0,08 0,01 027 021 0,54 0,51 044 03 012 021
Industria Manuiacturera 038 043 054 0,63 0,83 09 0,85 079 072 i
Flectricidad, Gas y Agua 0,16 0,13 0,14 0,15 013 14 013 0,12 0,12 0,12
Consiructido 0.16 017 0,21 0,28 0,24 0,25 0,29 0,29 0,15 0,18
Comercio 0,33 03 03 03 0.3 03 0,31 0,31 0,21 03
Transporte y Comunicaciones 0,82 0,69 0,68 0,68 0,53 0,32 0,26 03 0,66 075
s Financiefos, Seguros, 0,65 0,68 0,64 0,61 1,09 1,13 1,14 1,13 0,89 093
y Servicios a las Empresas
2 Administracién Pdblica 035 0,54 0,49 0,56 0,57 047 054 0,53 0,65 0,53
0,21 0.2 0,2 0,19 0,24 023 0,23 0,22 0,19 0,19
05 049 0.5 0,48 0,74 0,79 0,85 0,82 0,61 0,66

(p): Preliminar

El sector Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones aport6 con el 8,0% del total al PIB, su variacion para la pasada
gestion (2012) fue de las més reducidas en los Gltimos 12 anos (2,7%). Esta desaceleracion significativa fue producto del
bajo crecimiento del subsector Transporte y Almacenamiento, que vio afectado su rendimiento debido a la menor carga
del sector minero en el transporte férreo y aéreo; el transporte carretero de carga, contrarresté una mayor desaceleracion.

Durante este 2013 la dindmica-del sector fue superior a la de trimestres pasados, alcanzando una incidencia de 0,75% el
segundo trimestre, por encima del 0,32% del segundo trimestre de 2012. Su participacion asciende a 7,84%, levemente

mayor a la de similar periodo de la pasada gestion y su crecimiento para el segundo trimestre de este afo (2013) fue de
7,92%.

Los restantes sectores que mostraron variaciones destacadas en 2012 son: Construccion con 8,0% similar a la de 2011;
Servicios de la Administracion Piblica con 5,9%; y Electricidad, Gas y Agua de 5,8%; estos Gltimos dos sectores con una

importante desaceleracidn respecto a 2011. Comercio; Restaurantes y Hoteles; y Servicios Comunales, Sociales, Personales
y Domésticos presentaron variaciones menores.

Dentro de los nombrados, durante los primeros seis meses de la presente gestin (2013) se observé un crecimiento desta-
cable en construccion (7,26%) menor al alcanzado en el mismo periodo de 2012, pero mayor al registrado hasta marzo
2013. En el caso de Servicios de la Administracién Pablica, el incremento de este sector mantiene una tendencia similar
a la de 2012, habiendo presentando una variacién de 6,97% en los primeros tres meses, para desacelerar su crecimiento
el segundo trimestre (4,87%). Flectricidad, gas y agua ha desacelerado su crecimiento, llegando a junio 2013 a 5,34%.
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CUADRO N° 2.3

PIB a Precios de Mercado

Derechos de

Petrdleo Crudo

Minerales Metil

8,60

Fuente: lm'ﬂu(n Nacion ul de Estadistica
p): Preliminar

CUADRO N°2.4

Participacion en el PIB a precios corriente, segun actividad economica

(Tim  WTam 1 Tam IV Tr

Dedtipcicn 201Hp) 2000p) 2011p) 201 THpy 20124
PIB a Precios de Mercado 1 100 100 100 I ( 100 } 100,00
: )1 5 22,4 23,67 2 22,14 23,7¢ 2t 25,3 . 3
7 2,9 7 76,33 76 73,4 4,69 75,8
C Cazay Pe 1 4 7 7 ) G54 1,66 > 12,49 )
Petrdleo Crudo v Gz 1 6.14 6.5 472 7 8. 76 6.12 32
Minerales Metilice No Metdlicor ) 4 7.2 8,46 3 3 6 5,39
Industria M turer )71 04 1 0.8 10,66 ), 84
Electrici Agu ) 7 ] i 9 1.7 2,1 1
Consty > " y
Comercio 9 { { 6 5 i
min n P " 1 i } 1,74 ) 1,22 1
6,0 3 ) 1
tade i 3,39 344 ) 23 3 48

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p): Preliminar

PIB por tipo de gasto

La demanda interna ha sido un dinamizador importante de la actividad econémica durante las Gltimas gestiones, permitio
reducir el impacto de la crisis entre fines de 2008 y 2009 v, a su vez, reducir la dependencia de las exportaciones en la
produccién nacional. Para el 2012, la incidencia de la demanda externa fue positiva después de varias gestiones, alcan-
zando 2,3%; sin embargo, la demanda interna sigue constituyéndose en la mds relevante

| gasto, se observa como gl Consumo Final de los Hogares sigue teniendo una presencia
a participacion alcanzada en 2000 que bordeaba

Analizando el PIB por el lado d
importante en la composicién total; llegando en 2012 a 59,5%, menor a |

el 76%; sin embargo, su incidencia en el crecimiento es mds significativa y, para la pasada gestion, ascendi6 a 3

Esta pérdida de protagonismo del Consumo Final de los Hogares en el total del pmnm to, tiene que ver con la escalon: 1:1.|

version) y la mayor participacion de las Exportaciones.

presencia de la Formacion Bruta de Capital Fijo (ir
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GRAFICON° 2.3
Incidencia de I d & y d da externa en el crecimiento del PIB
(En porcentaje)

-

2008(p) 2009(p) 2010(p) 2011(p) 2012(p)
#Demanda interna ¥ Demanda externa

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién del Instituto Nacional de Estadistica
{p): Preliminar

CUADRO N° 2.5

Incidencia de los componentes de gasto en el crecimiento del PIB a preciosiconstantes
En porcentaje

2008(p)

Descripcion 2009(p) 2010(p) 20111(p) 2012(p)

PIB a precios de mercado 6,15 3,36 4,13 5,17 5,18
Gasto de consumo final de la Adm. Pablica 0,44 0,42 0,34 0,79 0,54
Gasto de consumo final de los hogares e ISFLSH 3,91 2,60 2,83 3,66 3497,
Variacion de existencias 1,29 0,18 -0,02 0,06 -1,22
Formaci6n bruta de capital fijo 2,77 0,48 1,23 4,04 0,29
Exportaciones de bienes y servicios 0,78 -3,71 2,94 1,85 3,75
(-)importaciones de bienes y servicios 3,04 -3,39 3,19 5,24 1,47

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p): Preliminar

Del crecimiento de 5,18% alcanzado. durante la pasada gestion (2012), las Exportaciones de bienes y Servicios explica-
ron el 3,75% y, a-partir del 2006, su participacion ha tomado mayor relevancia por las crecientes exportaciones de los
extractivos. La demanda interna en su conjunto, tuvo un aporte al crecimiento de 4,3% vy, desde 2005, su incidencia es
significativamente mayor en comparacion a la demanda externa. Esto ha permitido que el crecimiento del producto no se
vea afectado por la crisis econémica internacional.

CUADRO N° 2.6

Incidencia en el PIBipor trimestre, segun tipo de gasto
En porcentaje )

” ITam  ITam 1fTam IMTam $Tdm - 1 Tam | ATrin ITeim ETrim

BTN 2001py 2011p) 200 1p) 201 ¥p) .'()[l_’:p'- .’(IJI."Ipl .:]()Eﬂr:;i ;:)l;lp" 2013(p) 2013(p)
PIB a precios de mercado 5,63 4,85 5,05 517 5;1 4,75 4,72 5,18 6,52
Gasto de consumo final de la Adm. Pdblica 0,52 0,73 0,71 0,79 0,62 0,52 0,55 0,54 0,62
Gasto de consumo final de los hogares e IPSFL 4,14 3,39 3,47 3,66 3.3 2,96 2,88 3.27 3.9
Variacién de existencias 4,22 1,36 2,2 0,06 1,71 -0,6 -0,79 -1,22 -3,57
Formacion bruta de capital fijo 2,33 2,62 3.1 4,04 2,45 1,67 0,41 0,29 0,69
Exportaciones de bienes y servicios 0,68 1,42 2 1,85 1,07 2,53 2,71 3,75 7,17
Menos: Importaciones de bienes y servicios 6,27 4,67 6,44 5,24 4,06 2,33 1,04 1,47 2,29

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

En cuanto a la incidencia en el PIB por tipo de gasto al primer semestre de esta gestion (2013), se debe mencionar que
el Gasto de Consumo Final de los Hogares ha sido el de mayor impacto, alcanzado una incidencia en el crecimiento de
4,16%; por otro lado, las Exportaciones de Bienes y Servicios igualmente se han constituido en dinamizadores importantes,
pero su incidencia respecto a los primeros tres meses de 2013 se redujo de 7,17% a 4,07%.
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DESCRIPCION

PIB a precios de mercado

Gasto de consumo final de la Adm. Piblica
Gasto de consumo final de los hogares e IPSFL
Variacion de existencias

Formaci6n bruta de capital fijo

Exportaciones de bienes y servicios

Menos: Importaciones de bienes y servicios
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
{p) Preliminar

GRAFICO N° 2.4
Crecimiento de la formacién bruta de capital fijo a precios constantes
(En porcentaje)
2 3132

2008 (p) 2009 (p) 2010 (p) 2011 (p) 201200

m Piblico = Privado

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién del Instituto Nacional de Estadistica
(p): Preliminar

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC)
Variacion en el IPC - 2012

En la gestion 2012 la variacién del Indice de Precios al Consumidor (IPC) termind en 4,5% encontrdndose cerca de las
previsiones realizadas por el gobierno a principios de gestién. En todos los meses se presentaron variaciones dentro de la
media; destacandose la estabilidad del indicador.

EI IPC a diciembre de 2012 cerré con uno de los menores resultados alcanzados durante las dltimas gestiones, ademds de
presentar menor volatilidad. Segdn el Banco Central de Bolivia (BCB) el comportamiento registrado se debe, fundamental-
mente, a cuatro factores:

- Ajustes en los precios relativos de servicios, por ejemplo alquileres y empleada doméstica.

- Comportamiento estable de los precios de alimentos, debido al buen desempefio del sector agropecuario nacio-
nal y a un ambiente climatolégico favorable.

- Reducidas presiones inflacionarias provenientes del exterior, que son resultado de la desaceleracion en la eco-
nomia global causada por las crisis financiera y de deuda en Estados Unidos y Europa.

- La estabilidad en las expectativas inflacionarias del piblico que contribuyeron de manera fundamental al logro
de los niveles de inflacién bajos y poco voldtiles en 2012.'

tral de Bolivia. 2013

16 Asesoria de Politica Econémica. “Informe de Politica Monetaria enero 2013%, Banco Ce
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GRAFICO N°2.5

_\

Variacién Porcentual del Indice de Precios al Consumidor, 2008-2013(1)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién del Instituto Nacional de Estadistica
(1) Septiembre 2013
GRAFICO N° 2.6
Inflacién mensual, 2012 - 2013(1)
(En porcentaje)
|
——gy—033
0,38
Oct Nov Dic :
m2012 22013

Fuente:.Elaboracion propia en base a informacion del Instituto Nacional de Estadistica
(1) Septiembre 2013

En 2012 el nimero de productos que incrementaron su precio alcanzé 59% inferior al dato de 2011 (65%), que se consti-
tuye en una senal de reducidas presiones inflacionarias en la economia. Los resultados obtenidos, colocaron al pais entre
los de menor inflacién a nivel Sudamericano.

Considerando otros indicadores de tendencia inflacionaria como el IPC subyacente, IPC nicleo e IPC sin alimentos" se
observo que el comportamiento se mantuvo similar, por lo cual, no se presentaron importantes distorsiones que afecten la
inflacién durante este periodo.

Durante los primeros seis meses de la pasada gestién (2012) ninguna division del IPC registré inflacién superior a la d}'
similar periodo en 2011. En el segundo semestre esta situacion fue similar; a excepcion de Alimentos ybebidas no alfohﬂ'
licas, Comunicaciones y Recreacion y cultura. En general, la mayor variacion anual corresponde a Bebidas alcohdlicas y
tabaco con 8,5%, Salud con 8,3% y Muebles,articulos y servicios domésticos con 6,5%. En todos los casos mencionados,
los niveles alcanzados fueron menores a los registrados en 2011.

—_— 3 \ I
17 Segdn el Banco Central de Bolivia, la inflacion subyacente, es el indicador que excluye los 5 bienes o servicios con mayor y menor variacion en los precios, am oresentin
aquellos que presentan cambios provocados por factores estacionales, £ IPC nicleo, es un indicador de tendencia que excluye a los bienes y servicios cuyos precios f

elevada volatilidad y.aqueflos de cardcter regulado. IPC sin alimentos, como establece su denominacion no considera al sector alimentos en su composicion

2
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CUADRO N° 2.8

Divisiones del 1PC

no alcohdlicas b 66

alcohélicas y tabaco 21,50 6,58 8,50
Prendas y Calzados 1.51 3,60
Vivienda, servicios bisicos y combustibles 266 4,62
Muebles, articulos y servicios domésticos 3,06 6.55
Salud 339 8.32
Transporte 1,66 240
Comunicacion 0,34 0,01
Recreacién y cu 1,61 224
Educacion 036 6,18
s v Hoteles 1,74 3.57
vicios diversos 1,64 4,17
IPCTOTAL 2,53 4,54

uente: BCB, Informe del Politica Monetaria enero 2013, Asesoria de Politica Monetaria en base a informacion del instituto Nacional

de Estadistica

Inflacion por divisiones de IPC

2011 2013

£ne - jun 3 Ene - Jun

Alimentos y Bebidas no alcchdlicas 42 1,7 L7
Bebidas alcohdlicas y tabaco 114 1.8 2
Prendas de vestir y Calzados 3.9 2,1 13
Vivienda, servicios basicos y combustibles 3,0 1.9 1,7
Muebles, articulos y servicios domésticos 5,1 4 2.7
Salud 6.2 55
Transporte 1,4 07 S
Comunicac 0,5 1,3 0,1
i & 0.1
) 19
1PC 33 2,0 2,2

Fuente: BCB, Informe del Polit ftica Monetaria en base a

In
informacion del Instituto Naci

a Monetaria julio 2013, Asesorfa de P

nal de Estadistica

Variacion en el IPC - junio 2013

Al primer semestre de 2013 las presiones inflacionarias fueron mayores a las de 2012. La variacién acumulada a junio
llegé a 2,2%, con un resultado superior en el primer trimestre (1,6%) y con reduccién para el segundo alcanzando 0,6%.

CUADRO N° 2.10

Inilacion acumulada por ciudades
Variacion acumulada por periodo, en porcentaje

2011 2012 2013
£ne - Jun Jul - Di Ene - Dic
O ) ) 6 :
Ir | 1 )
Cobija 1,6 {
BOLIVIA 43 25 2,0 2,5
Fuente: BCB, | 3013, Asesora de Polltica Monetaria en base : Cion del

Instituto Nacional de Es
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5 : e i mestre de 2013, el BCB y el sector fiscal tomarg o
Para controlar las presiones inflacionarias durante el primer sel n las Sigien,
tes medidas:

Incentivos a la produccién de alimentos para garantizar el abastecimiento de los mercados.
R ; §s de incrementos de la oferta de titulos de regulacig
- Control de la liquidez del Ente Emisor, a traves de inc gulacién Monety,

i 10 impulso adicional a las colocacj .

¢ - s de regulacién y el impu ciones di

- laintroduccién de nuevos mecanism eg fecta g,
titulos a la poblacién™.

i i imeros seis meses de esta gestion (2013) se relacionaron
Se debe:mencionar que las presiones durante los pr ES0CS ’ €
de precios relativos (?n rubrogde servicios del IPG; incrementos en la inflacién de alimentos, especialmente en
origen agropecuario y expectativas de la poblacion.

con ajus
aquellos g,

Seis de las nueve ciudades capitales presentaron mayores variaciones a las reglslr’adas en el primer semestre
o
més inflacionarias fueron: Santa Cruz (2,6%), La Paz (2,4%) y Sucre (2,1%). Segin e|_BCg en el caso de Sa
Paz, las presiones inflacionarias fueron producto de incrementos en el transporte en microbs y minibds, res
£ .
los que explicaron la mayor parte de las presiones.

de 2012,
nta Cryy
pectivameme

Al cierre del presente informe la inflacién nuevamente tendi6 a ser un tema de Pr'e?cupalm'mﬂna'c!on?l; sib
2011 y 2012 -no se presentaron importantes distorsiones entre-los pronosncgs |2n(|)c1|; esy lain acu‘)nf ﬁn.a‘l a
para 2013 no se logré la meta prevista. En el Presupuesto General del Estado ! Pse prelve un;ij !2 lacién
doce meses de 4,5% para este aiio, cifra que fue superada en el mes t‘i)e selptlem re. Pese a las me {) as asu
sector pdblico para octubre la variacién gcumy!ada ya aiaende a 6,5% y las nuevas previsiones gubernam
cen que se finalizard la gestion con una inflacién de 7,5%.

'en, durape
doce Meses;
acumulada ,
midas dese ¢
entales estab|o.

INVERSION

El crecimiento de la Formacién Bruta de Capital Fijo, ha sido variante en el tiempo, se puede observar que la inversign pri-
vada no ha seguido la tendencia de la inversion pﬁblica}ha}ta el 2008, donde parece que 'arr‘\bas come(r)mzaron a seguir ung
disposicion similar. Para la gestién 2012 la inversion publica y.pnvada presentd un crecimiento de 2 /o'y una incidencia
en el crecimiento de 0,4%. Se observa que para 2012, hay un incremento importante de la inversion privada, misma que
cae draméticamente a junio de la presente gestion (2013).

GRAFICO N° 2.7

Crecimiento de la formacién bruta de capital fijo a precios constantes
(En porcentaje)

40

2000 2001 2002 2003 2004 2005(p) 20([))([1(]7) 2007(p) 2%(‘)]8(p) 2009(p) 2010(p) 2011(p) 2012(p)
Gbli Priva

e===Total emmmmPiblica e

Fuente: Elaboracion propia en base a informacicn del Instituto Nacional de Estadistica
(p): Preliminar

Inversién Pdblica

El incremento de la inversion pablica ha sido uno de los resultados ms destacados de la coyuntura favorable en el pﬂliigs
gncuemm relacionada con la mayor recaudacién tributaria, pero sobre todo, con los crecientes ingresos por exporta
e gas natural.

18 Divisién de Desarrollo Econémico. “Informe de Politica Monetaria Julio 2013*

¢ . Banco Central de Bolivia. 2013.
19 Informacién de la Memoria de la Economia Boliviana 2012, claborada por el

Ministerio de Econmfa y Finanzas Pablicas.
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GRAFICO N° 2.8
§ Inversién Piblica
(En millones de d6lares americanos)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién del Viceministerio de | i6n Publica y Financiami Externo

(1) Septiembre 2013

El incremento sostenido en la inversién pablica repercuti6 positivamente en el crecimiento del producto y la estimulacion
de la demanda interna. En lo que respecta a recursos internos, en 2012 se cont6 con el 73% de recursos para inversion
provenientes de recursos internos, dentro de los cuales, se destacan los recursos propios y los originados por el Impuesto
Dirgcto a los Hidrocarburos (IDHJ; los recursos externos tuvieron una participacién del 27%, la mayoria originados por
créditos. &

En la inversion presupuestada para este 2013, se debe mencionar que el 77% se prevé serdn originados por récursos inter-
nos, la mayor participacion la tiene los recursos propios con una participacion del 33%. Los recursos externos se reducel:h
pasando a representar el 23%; dentro de los cuales el crédito externo sigue constituyéndose en el de mayor importancia
con una participacién del 19%.

CUADRO N° 2.11

Inversion Publica por tipo de recurso

En miles de bolivianos

DESCRIPCION 2008 2009 2010

Recursos Internos 5505749  7.017.603  7.177.658  7.087.298 10.655.695  14.489.985  20.132.742
Tesoro General de la Nacion 149,001 59.493 761.070 612.225  1.357.854 1.632.598 1.172.132
Tesoro General de la Nacién - Papeles 24439 66.631 82.833 69.373 16.306 20.787
Coparticipacién Municipal 858332 1.296.496  1.349.399  1.034.765  1.058.737 1.518.788 1.585.725
Coparticipacién IEHD 98.767 268.948 99.644 185.669 207.177 329.164 526.612
Recursos Contravalor 131.155 136.907 102.309 46.026 41.989 35.394 32.723
Fondo de compensacién 36.997 70.676 35.871 92.152 61.727 140.036 202.602
Impuesto Directo a los Hidrocarburos  2.541.542 1.839.414 1.623.102 1.541.361 2.132.450 2.932.417 3,.771.209
Recursos Especificos de las Municipalidades 451.921 376.182 484.719 565.581
Recursos Propios 256,626 1. 1.409.665 1.733242  3.484.517 4.861.835 8.706.176
Regalias 1.366.986 1.4 1.696.689  1.300.894  1.849.191 2.526.025 3.535.474
Otros Gobiernos 41.904 83.159 33.276 6210 16.500 12.704 13.723
Recursos Externos 2517429  3.251.666  2.854.976  3.560.542  4.767.841 5.413.515 5.981.988
Crédito Externo 1.780.859  2.285.997  1.800.680  2.636.047  3.702.057 4.351.652 5.037.435
Donaciones 628.776 832.275 941.258 760.914 779.101 742,883 693.952
Donaciones HIPC Ii 107.794 133.394 113.037 163.581 286.684 318.980 250.601
TOTAL 8.023.178 10.269.269 10.032.634 10.647.840 15.423.536  19.903.501  26.114.731
TOTAL Sus. 1.005.411  1.351.220  1.439.402  1.521.120  2.181.547 2.897.162 3.806.812

Fuente: Viceministerio de Inversién Piblica y Financiamiento Externo
Periodo 2007 - 2012 Inversién Ejecutada; periodo 2013 inversion presupuestada
Tc.:2008 - 7.60; 2009 - 6.97; 2010 - 7.00; 2011 - 7.07; 2012 - 6.87; 2013 - 6,86

Para el 2012 la inversion publica programada alcanzo los 3.252 millones de délares americanos (22.345 millones de
bolivianos), y la ejecucion llegé al 89% del total. La mayor ejecucién en términos porcentuales fue del subsector defensa
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nacional, para el cual se programé una inversién de alrededor de

54 millones de bolivianos pero alcanzg una g
g Jecy,
de cercana a los 370 millones de bolivianos. Cidy

6 una mayor diferencia entre la inversion presupuestada

Grmi roductivo present ;
e s e 1 g bolivianos que no se ejecutaron, de los cuales el 60, e

ascendiendo esta diferencia a 1.829,8 millones de
al sector hidrocarburifero.

Y €jecuty

Ol'respondg:'

CUADRO N° 2.12

{nversion Pablica por sectores

2008 2009 2010 2011

Ejec. Prog: Ejec.

DESCRIPCION Prog. Ejec Prog Ejec Prog.

2043435 1.116.816 2.798.500 1.285.394 4.‘]1"141 1.623.360 ].915.2|? 3.8?6.(1?1 7.%91.315 363,072 o
Agropecuario 933027 620433 1002267 67973 BIS6I6 585297 1093088 952851 1403913 1237681 1490399 lm.m
Hidrocarburas 55601 96366 752163 21746 266502 760215 2230315 2177959 4448753 3349842 496305, z,m';?_’
Industria y turismo 27779 M0.475 2335% 105631 117271 B3OI0 178108 134126 70917 483795 g3y 90 30;{9' 5
Minero W0 2961 TIOAS IAME 0752 194819 4BI02 63 TSI 491035 gpogy 0%
Infracstructura 4350629 4936921 606B261 4839565 5.519.995 5072213 707.858 6705419 BIFS.606 7.957.243 105434 5.7.“,;“
Comunicaciones 7298 354775 B0 25445 BATS  GLO91 SSB1 GOADNN SGBIZS 563130 mpyyy g 4‘"
Energla 573729 606694 1.023.942 576620 642112 496714 1064601 755602 B09.89  847.098 1.086,574 629"66
Recursos Hidricos 141858 250.158 166.553 264.232 216861 308.698 337337 ’BItHZH 461.645  386.680 770478 49"]‘;“
ranspartes 3635744 3725.195 4.838.606 37.744259 4652547 4204911 5680339 5106968 6.516.020 6160336 7.887.645 .;,1,,0"998
Sociales 2753439 3247.692 3.297.957 3313.040 2.405.307 3301.904 5.190.279 4.002700 5.328.947 5.101.100 597495, :|.:n:},1
Educacion y cultura 581003 941.842 634486 1.054.640 945767 1.238395 1497912 1.204.949 1.548.866 1.599.168 1.594.050 ‘)66‘4??
Salud y Seguridad social 515537 605524 522.253  636.821 414682 501.287 613.727 563, —’% )Z" 022 641915 991 949 4(,4_4:;
Saneamiento bdsico 609.933 381953 768756 553.650 655.063 551.758 1.002.213 BA7.594 1.179.713 1.075.167 1.141 543 808.256
Ubanismoy vivienda  1.046966 1318374 1372462 1067928 389795 1.010463 2076426 1.386.860 2023347 1784851 2247.420 1213 g0y
Multisectoriales 509.175 967939 735933 594634 '588.874 650363 774.987 738787 1.268.135 1.282.602 1.21 0.829 537, 62
Comercio y Finanzas 7.300 297 27174 717 36.070 43300 44.491 28.931 57.647 15.521 88.429 2943
Defensa Nacional 39.794 39.690 5.340 90.901 2400 97.295 53.290 73.364 53990  370.080 12371 35.781
Justicia y Policia 460932 516916 100939 46176 64246 45327 10600 6LIAO 156470 86425 25833 sy
Administracién General . - - - 000 9951 4175 9290 31693 7S5 261574  gygy
Multisectorial 1.149  391.037 602480 450439 485158 454490 571.431 566.062 968.335 801.800 318734 202242
Rec. Nat. y Medio
Ambiente 271384 107.00
TOTAL 9664728 10269263 12.900.671 10.032.633 12.646317 10647840 17.168337 15423537 22345.096 19903501 26114731 14 31488
TOTAL Sus. 1271.675 1.351.219 1.850.885 1.439.402 1.806.617 1.521.120 2.428.336 2.181.547 3.252.561 2.897.162 3.806.812 2.059.984
uente: Viceministerio de Inversion Pablica y Financiamiento Externo
(1) Septiembre 2013

Te.: 2007 - 7.98; 2008 - 7.60; 2009 - 6.97; 2010 - 7.00; 2011 - 7.07; 2012 - 6.87; 2013 - 6,86

Nuevamente en 2012 la inversion piblica en infraestructura ha sido la de mayor relevancia; su participacion en la inver-
si6n programada asciende a 37% del total, donde se destaca el subsector transportes; se debe resaltar que en los resultados
-ejecutados este sector increment6 su participacién al 40%. En lo programado para 2013 su participacién es similar y, su
~ejecucion a septiembre es levemente mayor. La relevancia del sector productivo se incrementa; pasé de tener una partici-
pacién en el presupuestado para 2008 de 21% con una ejecucion de 11% la misma gestion, a un 32% en el presupuestado
para 2013.

CUADRO N°2.13

Inversion Pablica por sectores

En miles de boliviancs
2010 2011 2012 2013 (1)
[ [ Prog. Ejec. Prog. Eec. Prog. Eiécll)

Productivos 2043485 1116816 2798500 1265394 4132941 1623360 3915213 3896631 7.392328 5562554 B.363.072 4310188
Infraestructura 4358629 4.936821  6.068281 4839565 5519995 5072213 7.207858 6785419 0355.686  7.957.243 10565848 5780501
Sociales 2753439 3247692 3297957 3313040 2405307 3301904 5190279 4.002700 5328947  5.101.100 5974982 3503636
Multisectoriales ~ 509.175  967.939 715933 594634 SBOB74 650363 774987 730787 1.260.015 1202602 1.210.829 537.162
TOTAL 9664728 10.269.268 12.900.671 10.032.633 12646317 10.647.840 17168337 15423537 22.343.976 19903501 26114731 14.131488
TOTAL $us. 1271675 1351219 1850885 1439402 1806617 1521.120 2420336 2181547 3.252.543  2.097.162 3.606812 205998
Fuente: Viceministerio de Inversién Pablica y Financiamiento Externo

(1) Septiembre 2013

Tc.: 2007 - 7.98; 2008 - 7.60; 2009 - 6.97; 2010 - 7.00; 2011 - 7.07;2012 - 6.87; 2013 - 6,86

Analizando la ejecucion de inversién Pablica, durante 2012 llegé a 89% similar a la de 2011. Los sectores con mayores
problemas de ejecucion se encontraban en el sector productivo, uno de los més criticos Industria y Turismo, seguido por
el sector Minero e Hidrocarburos con ejecuciones de 62%, 65% Y 75% respectivamente.
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CUADRO N°2.14

laversion Pablica por de

2008 2009 2013

Chuquisaca 623.399 834564 765.231 1.098.543 1.020.954 1.098.313
LaPaz 1.921.273 2.200.280 2354711 2.657.553 3.986.352 5.369.814
Cochabamba 1.329.876 995.004 1.386.289 1.939.781 3.300.655 3.922.89%
Oruro 813.148 759.657 567.537 1.065.367 1.262.835 1.563.763
Potosi 1.271.131 1.269.110 L110.647 1.524.581 1.861.802 2.501.019
Tarija 1.107.923 1.080.167 1,146 460 2400916 3.032.401 4.976.177
Santa Cruz 1.918.123 1.943.775 2.240.096 2.465.174 2.636.130 3.746.750
Beni 670.954 508.697 445.656 810.040 741.908 896.880
Pando 177.880 165.778 232,173 378355 418.853 485.896
Nacional Otros 435.560 275.602 397.039 1.083.226 1.481.393 1.553.224
TOTAL 10.269.268 10.032.633 10.647.840 15.423.536 19.743.282 26.114.731

Fuente: Viceministerio de Inversion Péblica y Financiamiento Externo.

(*) PGE 2013

En cuanto a la inversién pablica por departamento se debe mencionar que La Paz y Tarija presentaron los mayores ni-
veles de inversion pablica, tanto para 2012 como para 2013. En el caso de La Paz, su participacion ascnende’ a21% del
total presupuestado y para Tarija al 19%. Las importantes diferencias en materia de dlstnbuculon durante _los altimos pe-
riodos, han derivado en criticos niveles de postergacién para departamentos con mayor cantidad de habitantes pero con
menores niveles de inversion pablica.

INFRAESTRUCTURA LOGISTICA Y COMPETITIVIDAD

Uno de los grandes problemas en América Latina, es la escasa o nula estrategia Iogu’stica.imeg.ral en el marco de las
politicas y proyectos de integracién que se han emprendido. La infraestructura, en especial, vial es un determinante
fundamental para el impulso a las economias, y es una de las grandes razones para que se destine importantes niveles
de inversion piblica a su cometido; sin embargo, no se aborda, en la mayoria de los casos, de forma completa, por lo
cual, no es de extraiiarse que la logistica no sea un aspecto prioritario, obviando que se constituye en una herramienta
clave para fomentar la competitividad.

Algo que debe quedar esclarecido es que la inversién por si sola no siempre logra lo que se espera; es decir, la inver-
sion requiere estrategias que permitan invertir mejor; en el caso de infraestructura v!al es necesario planificar y TQ-
nitorear el impacto social y econdmico, donde deberfan entrar estrategias de comunicacién directa con los usuarios,
esperando que estas instancias de consulta puedan vislumbrar los requerimientos y necesidades reales que, por la
realidad e integracién econémica actual, deben ser completas y multisectoriales.

Los positivos efectos de la dotacién de infraestructura con el crecimiento han sido ampliamenl}- abordados, es mds,
la dinamizacién de la economia producto, de las importantes inversiones que requieren este tipo de proyectos, son
solamente uno de los grandes beneficios, quizds el mds apreciado, sea la reduccion de los costos de transporte que
permite abaratar considerablemente los productos, no solamente haciendo méds competitiva la produccién, sino tam-
bién, otorgando mayor acceso a los mismos.

En las conclusiones de la serie “Recursos Naturales e Infraestructura N° 75" de la CEPAL se e‘slal)ln*$(' que “la in’fm_cs-
tructura bésica y la provision eficiente de servicios de infraestructura son vehiculos de cohesion lf:rmorml, econémica
y social porque integran y articulan el territorio, lo hacen accesible desde el exterior y permiten a sus habitantes
conectarse con su entorno, ademds de dotarlo de servicios fundamentales para la produccion y para el mejoramiento
de las condiciones y calidad de vida de las personas”.

En todo caso, esto evidencia la importancia de destinar abundantes recursos a este sector, permitiendo que una po-
litica integradora sea beneficiosa para una gama de sectores; empero, esto debe concebirse con perspectivas futuras
y buscando dotar a estos proyectos de los servicios necesarios. Considerando las actuales necesidades del mercado,
la integracion de los paises y una clase media creciente en los paises emergentes que se encuentra demandando una
diversidad de productos, es que se debe relacionar cada vez mds los temas vinculados al transporte e infraestructura
desde una vision logistica.
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De hecho, la infraestructura logistica se constituye en un aspecto fundamental de la cam

terminante para establecer el i oducto. Esta es una de las razones por | otibucign
para ecer el costo final de un producto. N es por las que se considepy | Y. © de.
dotar de servicios e infraestructura logistica a proyectos que permitan un potenciamiento significativ, g Ia "eCesarjy,
exportadora como ser: un centro logistico, plataforma logistica, puerto seco, zona franca, etc., g decira ACtividyy
servicios para mejorar la competitividad y promover la vinculacién. » Medigg o

Durante la pasada gestion, se inaugur6 el corredor biocednico que une el Atldntico desde el pyerte brasiles

Santos hasta los puertos de Arica e Iquique (en Chile) y de Matarani e llo (en Perd) por medio de Bolivia s;lzen‘) de
de integracion vial que atin carece de un plan integral sobre la proyeccién de su uso y los beneficios gy d

pais. Segdn uno delos estudios sobre la ruta que realizé el Movimiento Prologistica, que redine a sector pr “ard g
del principal estado productor de soya y maiz de Brasil, el corredor biocednico se constituye en ung rma‘;n?duqivo
ra, pero no asi atractiva para los exportadores brasileros por los costos que representan transportar | cqy a Fadas
corredor. ¥ Poress

Este proyecto de interconexion que tiene como finalidad promover el comercio fronterizo, incentivar las ex :
nes brasilefias destinadas a los crecientes mercados asidticos, aln carece de esa vision integral para im ulponac:o.
necesidad de servicios e infraestructura logistica-debe ser una prioridad, ademds de la normativa que r!J)er A
integracion completa entre los paises participantes, pudiendo en el tiempo constituirse en un elemento fum;:r‘r;]e::g?

para dinamizar la economia nacional.

En general, América Latina enfrenta grandes necesidades de inversién en infraestructura, uno de los problemas histe.:
cos son los insuficientes recursos para impulsar estos proyectos y el prolongado tiempo que conllevan realizar| istri.
lo cual, es determinante concebir a la planificacion de infraestructura desde un punto integral y de lar <
permita proyectar los requerimientos futuros y los servicios logisticos necesarios para potenciarlo. Es determing

que las politicas publicas que atafien este tipo de emprendimientos sean concebidas de forma coordinada y com ]nte
evitando, de esta forma, que la simple dotacién vial no se traduzca en crecimiento econémico, para lo que se deg;:‘g

prever los servicios necesarios y la normativa que lo impulsen.

S; por
80 plazo, que

Inversién Privada

Del total de inversion en 2012 el sector privado tuvo una participacién del 48%, por lo tanto, durante la pasada gestion e|
sector privado nacional y extranjero invirtié por lo menos 2.300 millones de délares americanos.

Segtin los datos del Informe de Estabilidad Financiera del BCB, durante la gestion 2012, el financiamiento hacia las em-
presas mantuvo una tendencia creciente y alcanzé los 48.282 millones de bolivianos con una participacién en la cartera
bruta del 69%.

Segtin el crédito al sector, se pudo evidenciar que el crédito a empresas grandes y, pequenas y medianas (PYME) tuvo una
participacién del 25% y 34% respectivamente; los créditos a microempresas presentaron una participacién mayor en el
total de financiamiento hacia las empresas, con 41%. En el dltimo caso, se debe destacar la tasa de crecimiento del micro-
crédito que en 2012 ascendi6 a 34,3%.

GRAFICO N°2.9
Cartera Bruta del Sistema Financiero
(En millones de délares americanos)
11.201
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacién de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(1) Junio 2013
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La cartera dirigida al sector productivo se increment6 durante la Gitima gestién en 455 millones de délares americanos,
resultado de una tasa de crecimiento del 19%. El crédito del sector productivo se dirigi6, principalmente, a la industria ma-
nufacturera que concentré el 50% del total, y a la construccion. Existe una fuerte concentracion del crédito productivo en
el eje central del pais; los tres departamentos absorbieron el 89% del total de crédito productivo. El de mayor participacion
en el crédito dirigido al sector productivo es Santa Cruz, con 49%, seguido por La Paz con 24% y Cochabamba con 17%.

Durante los primeros seis meses de la presente gestion (2013) los créditos ascendieron a 3.183 millones de délares ame-
ricanos, registrando un incremento de alrededor de 300 millones de délares americanos respecto a fines de 2012. En los
primeros seis meses igualmente destacé el crédito productivo dirigido a la industria manufacturera y sobresali6 agricultura
y ganaderia dejando a construccién en el tercer lugar, con incrementos de 161 millones de dolares americanos, 74 millo-
nes de délares americanos y 68 millones de délares americanos respectivamente®.

GRAFICO N°2.10
Cartera del Sector Productivo por objeto del crédito
(En millones de délares americanos)
= Cap. Inversién = Cap. Operaciones

™M PYME
2013(1) _

Empresarial Microcrédito

|
L ] 2012

SEAT

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(1) Junio 2013

En cuanto al objeto del crédito durante 2012 se observé un mayor requerimiento de capital de inversiones en relacion al
capital para operacién. La participacion del capital de inversion en el crédito empresarial ascendi6 a 37%, en el micro-
crédito lleg6 a 80% y en el crédito PYME al 65%. La estructura no se modificé de sobremanera durante los primeros seis
meses de 2013. Las empresas grandes requieren crédito en mayor proporcién para capital de operaciones, mientras que
las PYME y microempresas requieren préstamos en mayor cantidad para capital de inversién, relacionado con la cantidad
de nuevos emprendimientos.

GRAFICO N° 2,11

Cartera del Sector Productivo por objeto del crédito ]
(En millones de d6lares americanos)

u Cap. Inversion = Cap. Operaciones

TR

Empresarial Microcrédito PYME | Empresarial Microcrédito
{

2012 | 2013(1)

Fuente: BCB, Informe de Estabilidad Financiera febrero 2013 en base a informacion de la ASFI.

El financiamiento a empresas tiene relacién al tamafio del emprendimiento. En 2012, el crédito dirigido a empresas gran-
des se destind a produccion en mayor proporcién (63%), en el caso del crédito PYME y microcrédito se advierte una mayor
participacién del destinado al sector comercial.

20  Evaluacion del Sistema Financiero al 30 de junio de 2013. Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, 2013
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Las tasas de interés para microcrédito y crédito PYME se redujeron en relacién a las de 2011, ep ¢f

ks P Caso
grandes, el crédito en moneda nacional (MN] se abaratd; sin embargo, el crédito en moneda extran; el

w :
era (ME) q E:LN
GRAFICO N° 2.12 ecis,
Tasas de interés activas efectivas del Sistema Financiero en MN, 2008-2013(1)
(En porcentaje)
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Fuente: Departamento de Informacién Financiera del Banco Central de Bolivia.
(1) Septiembre 2013
Un aspecto relevante es que para el microcrédito y crédito PYME, las tasas en MN fueron superiores a las de ME, explicad
por la participacién de ambos tipos de crédito en MN, 89% y 72% respectivamente. 0
GRAFICON °2.13
Tasas de interés activas efectivas del Sistema Financiero en ME, 2008-2013(1) ﬁ
(En porcentaje)
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Fuente: Departamento de Informacion Financiera del Banco Central de Bolivia.
(1) Septiembre 2013

Inversion Extranjera Directa

Nugvamc_nle, durante 2012 se observé un incremento sustancial de capitales extranjeros en la region generado por la ma
yor incertidumbre de la economia mundial y las importantes tasas de crecimiento de los paises latinoamericanos.

La IED en polivia Qrescnté un crecimiento importante en 2012 de 23% respecto a 2011 llegando a 1.060 millones de dd-
lares americanos; factor determinante para que la cuenta de capital y financiera termine con un saldo favorable.
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GRAFICO N° 2.14
(En millones de délares americanos)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas en base a informacién del BCB.
(p): preliminar

La IED se concentr6 en los sectores extractivos, basicamente en el caso nacional el sector de hidrocarburos con una par-
ticipacién del 63%. Las restantes actividades presentaron contracciones sustanciales, producto de la nacionalizacion de
empresas en el sector eléctrico.

GRAFICO N° 2.15

Composicion de la IED bruta por sector econémico

Mineria

Hidrocarburos
62,9%

14,5%

Industria
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12,1%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas en base a informacién del BCB.
(p): preliminar

Los niveles de inversién en hidrocarburos estan relacionados con la responsabilidad que tienen dos empresas extranjeras
en las actividades de produccion de gas y petréleo. Petrobras y Repsol fueron autorizadas en 2012 a iniciar actividades
exploratorias en nuevas dreas, lo que derivo en inversiones de estas empresas que se prevé se incrementen en un 40%
durante este 2013.

SECTORES ECONOMICOS

Hidrocarburos

El sector hidrocarburifero es un pilar fundamental de la actual dinamica nacional; su importancia sobrepasa su nivel de
crecimiento, participacion e incidencia en el PIB, puesto que los ingresos que derivan de este sector han permitido incre-
mentar la inversién publica, las RIN y obtener resultados de gestion acordes a lo previsto.

En la gestion 2012, se constituyd como el segundo subsector econémico que presentd mayor variacién, alcanzando
14,69%, solamente por debajo de servicios financieros. Si bien su participacion oscila alrededor de 7,3%, es su incidencia
en el crecimiento que permite vislumbrar su impacto. En 2012 esta fue de 0,9% la mds alta entre todos los subsectores
juntos con la de servicios financieros.
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desde el primer trimestre de 2010, la variacién trimestral de petréleo crudo y gas na

zeég;er?ncc)::ngg ﬂ“f;,;acian de la produccién, destacandose los tltimos tres trimestres con incrementos pl;:airs‘iima ,
promedio de las dltimas gestiones.
GRAFICO N° 2.16
Variacién acumulada del P1B por t_rimeﬂre, 2008-2013(1) T
(En porcentaje)

22 A T S S oy et A
& L LS g e T R ST S . I L (- - S
S RL LT AL ST T T T 5 F L
e s » A o &
& (@‘1 & <€ & 1«#‘ EELSESE <& \&@ \«\‘é\ <& < \\\06 & \&Q@ <&
S e T S e i Dl R S 2 R T $

®PIB a precios de mercado aPetr6leo Crudo y Gas Natural

Fuente: Elaboracién propia en-base a informacién del Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

La elevada dependencia del sector hidrocarburifero, caracteriza al pal's.comg)'una economia monoextractivista, condiciong.
da a la dependencia de precios de petrdleo a nivel internacional. Esta situacién, se constituye en un factor Preocupante, por
lo tanto, los esfuerzos en el marco de inversion en el sector son una necesidad a fin de afrontar reducciones en |og precios

CUADRO N° 2.15

Inversion Pablica en Hidrocarburos

Enn s de dolares amenicanos
DESCRIPCION 2008 2009 2010 2011 2013(1)
Programada 71,79 107,91 381,21 315,46 647,56 723,48
Ejecutada 12,71 31,2 108,6 308,06 487,60 413,82

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) VIPFE. Septiembre 2013

Considerando la relevancia del sector hidrocarburifero, las inversiones fueron durante varios afios insuficientes. Es a partir
de 2010 que se presenta un incremento relevante en la inversion pablica presupuestada y ejecutada en el sector. Se debe
mencionar que se constituye en uno de los sectores con mayores dificultades para efectivizar la inversion programada.

De acuerdo a la inversion ejecutada en hidrocarburos, el crecimiento en 2012 en relacion a 2011 fue relevante de 58%y;
se destacada que a septiembre de la presente gestion, se realizaron inversiones que alcanzan el 85% del total ejecutado
en 2012 y representan el 57% del total presupuestado para 2013.

GRAFICO N° 2.17

Evoluci6n de la produccién de hidrocarburo, 2009 - 2013 (1)
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Fuente: Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos

(1) Marzo 2013

Ja produccidn bruta de gas natural llegé en promedio a 51,11/ !
En2012,a| gromedio de la gestion 2011. Desde el mes de septiembre, los volir de

incrementaron en mayor proporcién, alcanzando el pico en el mes de noviembre (58,19 MMm3/diaj:.

rimer trimestre de 2013, el promedio de produccién bruta de gas natural llegé a 57,08 MMmam, repre-
se registrd ‘

]

rante el :
gtando unpincrememo de 24,26% respecto a los primeros tres meses del 2012. En el mes de marzo
promedio®.
GRAFICO N° 2.18
Produccién Bruta de Petréleo, Condensado y Gasolina Natural
(MBbl/da)
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Fuente: Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
6leo, condensad lina natural se llegé durante la pasada gestion (2012) a un promedio

En el caso de la producci6n bruta de p Y B iembre
de produccidn de 51,49 MBbl/dia. Al igual que en el caso del gas natural, el pico maximo se alcanz6 el mes de septi i
con un valor promedio de 59 MBbl/dia.

) de 27,84%

:‘se' primer trimestre de 2013, se present6 un promedio de 57,99 MBbl/dia, r
Pecto al primer trimestre de 2012; nuevamente sigui6 la tendencia de la produccion de gas natural, por lo cual el mes

de marzo se alcanzé el pico maximo con un promedio de 59,24 MBbl/dia.

do en un inc

o
2 Gy ::?W: de Planificaci6n, Inversi6n y Estudios. “Boletin Estadistico 2012", YPFB. 2013,
fonal de Planificacién, Inversion y Estudios. “Boletin Estadistico a marzo 20127, YPFB. 2013.
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- Gas Natural

IDHy participacioncs“ql{e, en_lo que respecta al gas natural, alcanzg

un promedio de 34,04 MMm3/dia; la siguiente gestion se pudo evidenciar un crecimiento importante en |, r i

promedio, siendo esta de 39,94 MMm3/dia, los campos de mayor participacion d.uralnle este ano fueron; sgp,
’ oy 25,80% respectivamente. En 2011 se registr6 un crecimiento

Alberto con participaciones del 33,92% ! -
de 8.08% sie’;do sg promedio producido de 43,48 MMm?3/dia; nuevamente Sébalo y San Alberto, fuero,
: respectivamente.

mayor participacién en el total con 31,80% y 25,10%

La produccién sujeta al pago de regalias,

Oducgig
alo .
enla producd(i
n IOS Camp n

05 ¢y

Esta tendencia siguié siendo similar durante 2012; se alcanzé un prom(_zsiio de 49,4‘6 MMm3/dfa, representang,

variacién de 13,77% en relacién al 2011; los campos de mayor prqduccmn fueron ?abalo y Sz_\.n Alberto represen; 4

el 31,9%y 21,2% de la produccion. El nuevo megacampo compartido entre Chuquisaca y Tarija, Margarita - Huazmn
; ’ o

represent el 11,5%.

En los primeros tres meses de la presente gestion (2013) se alcanz6 un prqrpedio de 55’,35 MMm3/dfa, mostrand p :
cremento de 24,73% en relacion al 2012, los campos con mayor produccion fueron Sabalo y San Alberto ’C‘P’(‘Sentan':‘
el 32,8% y 20,6% respectivamente de la produccién total; sin embargo, el megacampo Margarita ~Huacaya incremem(?
su participaci6n sustancialmente a 16,2%. 6

CUADRO N°2.16

Produccion de Gas Natural sujeta al pago de Regalias, IDH y Participaciones

MMma/dia
Santa Cruz Cochabamba Chuquisaca

2009 20100 2019, 2012 2013° 2009 2010 2011° 2012° 2013°2009. 2010, 2011 2012

Tarija

2009 20100 2013 20120 2013
2611 3&77° 500 457 843 882 97 AW 251 244 138 162 18 g

930 1039 234 2,52 2,37 1,90 2,06 1,62 1,61
28
4

32,77 JA75 5.38 6,38
3 3450 388 510 661 83% 925 1060 51 236 144 205 1,79 160
3 3029 557 609 800 996 39 188 1,78

1
5

3496 6,53 74) B804 995 28
325 N2 671 BI4 8% 914 2
)

81
3314 3073 695 8.2 5,88 841 60
8,80
1031

10,66

1BI11 31,56 638 850

32,66 3832 6,35

1219 793 LA 812

Nov 2310 2978 32,13 31876 500 831 897 1054

813 869 1031

Dic 21,65

2960 3807 4.6
Prom 242) 5,

3066 3385 18,12 75 7241 863 962 1023 239

ZIA% J08% J00% 6BA% 6B9% 169% 186% 199% 195% 185% 7.0 5.9 5,6 506 43% 49% 4.7 1.0% 2 03

Fuente: Boletin Estadistico 2009, 2010, 2011, 2012,2013 (1) de YPFB.
(1) Marzo 2013

La produccion de gas natural se constituye en la fuente mds importante de ingresos para los departamentos productores.
Desde la gestion 2009 Tarija se posicioné como el de mayor participacién en la produccién nacional, representando
71,12%, en 2010 el 70,8%, en 2011 70,6%, en 2012 el 64,8% y hasta marzo de 2013 el 68,9% del total; le sigue en
relevancia Santa Cruz, que al 2012 su participacion lleg6 a 19,5% y al primer trimestre de 2013 fue 18,5%); luego Chu-
quisaca, cuya participacion creci6 de forma sustancial posterior a la reivindicacion de su participacion en el megacampo
Margarita-Huacaya, llegando en 2012 a 7,2% y para marzo de 2013 a 8,3% de participacion y; por tltimo, Cochabamba,
que reduce su participacién constantemente, relacionado con el desgaste de sus campos hidrocarburiferos con una parti-
cipacién en 2012 de 5% y para-el primer trimestre de este afio (2013) de 4,3%.

La comercializaci6n de gas natural mantuvo una tendencia creciente en el mercado interno siendo ademds este crecimien-
to estable; en el mercado externo ha presentado las oscilaciones propias de su demanda de acuerdo a temporadas.

En el mercado interno el sector de mayor consumo es el eléctrico. Durante el 2009 llegé a consumir 3,21 MMm3/dia, cifra
que se incrementd para 2010 a 3,82Mm3/dia subiendo su participacion en el total a 49,91%. En la gestion 2011 esta parti
cipacion se mantuvo en ascenso y llegé a representar el 50,05% de los volimenes comercializados en el mercado intermo.
siendo de 4,22 MMm3/dia. En la gestion 2012 este consumo se redujo en promedio levemente llegando a 4,18 MMmJ/fj)ﬂ
que representd el 47,98% del consumo total de gas natural. Los datos a marzo de 2013 evidencian que la participacion
del sector eléctrico no se constituyé.en la de mayor relevancia, pasando al segundo lugar con un consumo promedio de
3,56 MMm3/dia, después del Sector Residencial, Comercial, Industrial y Transporte Vehicular.

b e T PTT IRT P R v ujetos
23 Laproduccién sujeta al pago de regalias, IDH y participaciones es aquella produccién medida en punto de fiscalizacién a la salida de la planta mas los volimenes de nvvd““‘°“,"“‘n s
a penalidades por quemas; sin embargo es menor a la produccién bruta debido a que esta es medida en boca de pozo, antes de que se separen los componentes | cuables y se rea

actividades de uso del gas como combustible en los campos, quema y venteo (Boletin Estadistico de YPFB gestion 2011).
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Fuente: Elaboracién Propia en base a Boletin Estadistico 2009, 2010, 201 i, zmum
(1) Marzo 2013

En relevancia hasta la gestion 2012 le sigui6 el Sector Residencial, Comercial, Industrial y
conjunto presentaron un incremento promedio de 3,98 MMm3/dia representando un 45, M!ﬂ <
se encuentran los Consumidores Directos y Otros que en 2012 presentaron un consumo promedio de-
representando el 6,43% del total. En general, el promedio el Consumo del mercado intemo durante la |
a 8,72 MMm3/dia, representando un incremento de 3,37% respecto a 2011. : i =

GRAFICO N° 2.20
Estructura porcentual de la comercializacion de Gas Natural en el mercado interno

50,05%
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Fuente: Elaboraci6n propia en base a informacion de los Boletines Estadisticos de YPFB 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013(1).
(1) Marzo 2013

En el mercado externo, las exportaciones hacia Argentina han mostrado una tendencia de mayor crecimiento en volime-
nes de gas natural. En 2009 los volimenes de gas natural fueron en promedio 4,66 MMm3/dfa, siendo el mes de febrero el
de mayor demanda; para 2010 mostraron un comportamiento discontinuo, tanto los volimenes menores como los picos
alcanzados fueron mds marcados que la pasada gestion, en promedio se export6 4,84 MMm3/dia, levemente superior
al ano previo. £n la gestién 2011, los volimenes enviados presentaron una variacidn positiva de 54%, siendo diciembre
el mes més alto; en promedio se alcanzé 7,45 MMm3/dia; entre el mes de enero y diciembre de 2012 los volimenes
enviados hacia Argentina se incrementaron en 40%, el mayor alcanzé los 16,45 MMm3. Hasta marzo de 2013 se sigue
incrementando continuamente; el volumen diario mds alto fue de 16,9 MMm3.

Durante la gestion 2009, los volimenes entregados a Brasil se relacionaron con el comportamiento estacional de su de-
manda; en promedlo alcanzaron 22,38 MMm3/dia; se present6 un crecimiento para la gestién 2010 de 21,5%, alcanzan-
do su valor mds alto el mes de agosto, en promedio los volimenes de entrega alcanzaron a 27,20 MMm3/dia. En 2011
no se observaron mayores variaciones, siendo el promedio similar al de la pasada gestin, con un volumen promedio de
entrega de 27,15 MMm3/dia; este promedio se mejoré para 2012 incrementdndose en 2,85% llegando a un promedio de
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27,93 MMm3/dia; los mayores valores

promedio en los meses de octubre, noviembre y diciembre con 32 05 Mm
& . i
32,19 MMm3/dia y 32,05 MMm3/dia. 3y,

i i Brasil se incrementé en 20,26%
Para el primer trimestre de 2013, el volumen de gas eqlregado a 1 ,26%
periodopde la pasada gestion (2012) llegando al promedio de 32,01 MMm3/dia.

CUADRO N° 2.17

Gas Natural al mercado de exportacion
MMm3idia

en relacin , Simil
ar

Volumenes facturados de

ARGENTINA BRASIL **

ENARSA

2012

2009

2010

2011

Contrato YPEB - PETROBRAS

2012

Ene 431 254 600 1004 1227 2054 2134 2303 2002 32,10
Feb 631 401 711 957 1586 2021 2660 2986 2844 31,77
Mar 525 523 7,33 8,35 15,77 19,99 25,63 28,30 31,35 32,16
Abr 546 4,24 6,74 8,11 2102 22,71 23,68 28,11

May 4,81 5,50 7,37 11,35 27,16 28,19 24,29 30,38

Jun 5,16 5,12 713 13,65 27,61 30,01 29,92 25,51

Jul 5,69 6,05 7.61 14,01 24,62 28,72 29,09 22,46

Ago 5,53 5,06 7,16 16,12 22,30 30,07 29,41 21,77

Sep 5,71 4,79 7,36 15,21 20,82 30,17 28,95 30,81

Oct 3,27 5,06 7,76 13,78 22,68 28,74 28,23 32,05

Nov 2,30 4,64 7,63 14,61 27,28 29,19 28,00 32,19

Dic 1.93 5,80 10,05 14,02 20,27 25,00 23,05 3,05

Prom. a0 R LI I ZA0 el 22,38 27,20 27,15 27,93 32,01
Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013(1).
(1) Marzo 2013

* Volimenes a 60°F Base Seca
**Voldmenes a 68°F Base Saturada ; 2
Nota: Los volimenes a Brasil - Contrato GSA incluyen gas combustible en el tramo boliviano.

Se atribuye la favorable coyuntura interna al crecimiento de los precios internacionales de hidrocarburos y esto se ha podi-
do corroborar gracias a la dindmica en el precio del petr6leo WTI, cuya correlacién con el precio de venta del gas natural
al mercado externo es elevada y se aplica segin los cambios un trimestre anterior. El promedio del precio WTI durante el
2012 fue de 94,14 Sus/Bbl, reduciéndose en 1,0% respecto a 2011 que lleg6 a 95,09 Sus/Bbl.

El promedio en precio de exportacion de gas natural al Argentina, durante el periodo 2009, fue de 5,88 $us./MMBtu, este
ha ido en constante crecimiento, fruto de la coyuntura internacional de precio de los commodities, lo que permitié alcan-
zar su mdximo en abril de 2012 llegando a 11,08 Sus./MMBtu.

En el caso de los precios de exportacion de gas natural al mercado brasilero, se puede observar que han ido igualmente
en ascenso presentando, en abril de 2012 se present6 el precio pico (9,42 $us/MMBtu). En ambos casos los precios se
estabilizaron hasta el primer trimestre de 2013.

GRAFICO N° 2.21
Precio ponderado de la venta de Gas Natural a Brasil* y Argentina
($us./MMBtu)
12
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Fuente: Boletin Estadistico 2009, 2010, 2011, 2012,2013(1) de YPFB.
(1) Marzo 2013
* Precio ponderado por volimenes
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Hidrocarburos Liquidos

CUADRO N° 2.18

2009 2010
2010

o 3097 3650 3875 3974 55,58
Febrero 41,24 41,16 45,58 46,88 55‘71
Marzo 3973 49 4369 489 sep
Abdl 39,80 39,31 39,54 44,48 i
Mayo 44,51 44,45 41,76 51,35
Junio 45,08 45,21 47,31 50,67
Julio 43,24 45,03 47.36 49.75
Agosto 4113 4558 47,09 51,07
Septiembre 3953 4511 4671 5889
Octibre 40,60 4452 4648 58,04
Noviembre 3828 44,19 46,10 58,69
Diciembre 3588 4081 4273 5719
o 40,75 4282 443 513 57,77
Uente: Boletines Estadisticos de YPFB gestién 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013,

(1) Marzo 2013

ccion de Petréleo, Condensado y Gasolina Natural, presentd variaciones important i
5: ’g’:;ggn la produccién de condensado fue la de mayor p‘anicipacién con 69,1%, iﬁzmmee:lgme sio::mi?pgzgcnm:
2010, llegando a 69,68%. En 2011 se mz;muvo enla mefifa (69,14%), sin embargo, para 2012 presenté un imem;':m
jmportante pasando a represerjlar el 7_1 ,29 /a‘de la produccion total y aIFanzando el mayor volumen promedio en el mes de
<eptiembre con 42,64 MBbl/dia. Al primer trimestre de 2013 representd el 71,85% de la produccién total de hidrocarburos
liquidos y llegd al mayor volumen promedio en marzo con 42,46 MBbl/dia.

GRAFICO N°2.22
(/ Participacion en el total de Produccion de Liquidos
(En porcentaje)

17,09

69:10%

69,14%

2012 2013(1)

2009 2010 2011
uPetréleo  mCondensado m Gasolina Natural

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013.
(1) Marzo 2013 ’ g ' y

resultado del incremento en la produc-
rante este periodo. Durante fa
petréleo dismi-
medio

la 18 :
'produccién de hidrocarburos liquidos en 2010 fue mayor a la de 2009 con 6%,

i

paf:l;lgeggsol?g:ns::io {.Gasolina Natural; la prod_L{ccién,de ‘pelr(')leo se redujo en 16,5% du ke pe

nuy6 en 3 65"/an5( a) incremento en la produccién de liquidos en 15,52%, nuevamente la produccion e pet

C‘Conder;S iy e 2013 el incremento en la produccién fue de 27,85%, con un 1ncr("r‘nento en I:1 produmlor}pm
ado de 31,98%, la produccién de gasolina natural en 25,57% y la produccion de petroleo en 4,57%.

w
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GRAFICO N° 2.23
Produccién de Hidrocarburos Liquidos sujeta al pago de IDH, regalias y participaciones,
2009 - 2013(1)
(MBbl/dia)
45
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Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestién 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013.
(1) Marzo 2013

CUADRO N° 2.19 CUADRO N°2.20

Produccion de hidrocarburos liquidos enSanta Cruz sujetosal
pago de IDH; regaliasy participaciones

Produccion|de hidrocarburos liquidos enTarijasujeto’al’ pagode
IDH, regalias\y participaciones

MB. (MBbl/dia)
2012 201301 MES 2009 2010 2011 201220130
Ene 5,12 4,12 5,41 5,89 6,38 Ene 23,95 2 38,40
Feb 5,28 4,52 5,30 6,16 6,59 Feb 28,49 33,38 40,43
Mar 5,03 4,71 5,32 6,39 6,72 Mar 29,18 35,36 40,39
Abr 1,94 4,47 5,39 6,97 Abr 26,92 30,24
May 527 4,84 5,37 6,63 May 31,66 35,97
Jun 5,22 5,04 5,89 6,23 Jun 30,40 32,33 33,87
Jul 518 5,07 5,92 5,83 Jul 28,75 32,21 32,84
Ago 5,02 5,24 6,02 6,03 Ago 32,68 33,75
Sep 4,88 619 6,48 Sep 32,24 41,08
Oct 472 5,96 6,45 Oct 31,91 40,40
Nov. 714,60 544 606 - 637 Nov 31,53 41,00
Dic 4,40 5,33 5,81 6,40 Dic 2845 30,18 39,83
Prom, 497 4,96 572 6,32 6,56 Prom. 30,13 31,70 35,36 39,74
Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011,
2012y 2013 (1) Marzo 2013 2012 y 2013. (1) Marzo 2013
CUADRO N° 2.21 CUADRO N° 2.22

Produccion de

Produccion’de hidiocarburosiiquidosieniCochabambalsujetoral
pago de IDH, regaliasy participaciones
(MBbUdiar

hidrocarburos: liquidos en Chuquisacasujetoal
Pago de IDH, regalias'y parlicipaciones
MBbldia

2009 2010 2011 2012200301 I s 2009 2010 2012 20131
Ene 1,36 1,28 1,27 1,17 4,85] [Ene 9,09 0
Feb 1,32 1,25 1.25 1,19 581 [Feb 8,65 2o
Mar 1,31 1,25 1,25 1,16 587| |Mar 8,36 6,94
Abr 131 125 119 1,68 Abr %40
May 1,36 1,28 1.25 3,23 May B0
Jun 1,35 1,22 1,23 5,11 Jun 8,12
Jul 1L 0 ey jul 2y
Ago 1,34 1,25 1,24 5,63 Ago
Sep 1,34 1,24 1,22 5,75 5(‘:P
O’«x 1,35 1,18 1,23 5,60 Oct
Nov 1,29 1,30 1,21 5,48 Nov
Dic 123 1,28 1,19 5,06 Dic
Prom. 1,32 1,25 1,23 2,26 551  |Prom. e

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB geslion 2009, 2010, 2011, Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011,

2 ) 2
012y 2013 (1) Marzo 2013 2012 y 2013. (1) Marzo 2013
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mayor participacién en la produccién de hi i partici-
3 | rtamento con. hidrocarburos liquidos, par. ich
Tf!"!‘f,.eS d: Tﬁg se incrementd de 70,36% a 71,35% y en 2012 se consolidd esta participacin | e 2;0”' mh ar el
paag% del total, registrando una produccu}n promedio de 35,35 MBbl/dfa. En ef caso de Cochabamba, l;qs«'mmén
68,8 'lentre 2010y 2011 Pue‘to que su pamc[pagén pasé de 15,13%a 13,01%. Esta situacion se volvié a evidenci panse
ag‘;’;"’ donde su produccion promedio alcanzd a 5,79 MBbI/dia representando el 11,279, : -
2014 .
CUADRO N°2.23
1 1198 1352 2373 2178
Cochabamba 254 2386 2068 2195 2695 . 1343
Tarija 14368 14920 16107 19513 29551 14946
Santa Criz 350 3574 4028 5805 9169 4533
Beni B15 1349 1418 1752 2654 . 1394
pando 65,7 67,5 70,9 87,6 1327 69,7
TOTAL GOBERNACIONES  2.371,6 24285 25529 31493 4777,0 25090
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas - Viceministerio de P y Contabilid :Fiécal
(p) Preliminar ; g
(1) Junio 2013
Mineria

La minerfa es a segunda industria d_e extraccion de Bolivia, por detrds de los hidrocarburos y se constituye en la segunda
fuente de ingresos para el pais. La dindmica del sector estd condicionada a la coyuntura de precios a nivel internacional:
durante 2012, el escenario fue critico, puesto que la reduccion en el precio de varios minerales impact6 negativamente a
la economia nacnonfﬂ, pero, sol_)re todo, a Iq de las regiones productorﬁns. Segin datos publicados en la Bolsa de Metales
de Londres, los precios del estafio, plomo, zinc y cobre, son los que mas han retrocedido en 2012.

sy variacion fue negativa durante la pasada gestién llegando a -4,97%, y si bien su participacion es similar a la del sector
hidrocarburifero, la situacion externa afect6 su incidencia en el crecimiento, misma que para 2012 fue negativa (-0,3%).

GRAFICO N° 2.24 -

r Variacion acumulada del PIB por trimestre, 2008-2013(1)
(En porcentaje)

# Minerales Metilicos y No Metalicos
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u PIB a precios de mercado

Fuente: Elaboracién propia en base a informacién del Instituto Nac ional de Estadistica

El sector minero tiene caracteristicas especiales en Bolivia, la falta de un clima favorable para la inversién de importantes
recursos en el sector no permite posicionarlo a nivel regién. Actualmente no se sitta dentro de los principales paises en
América del Sur en captaciones de [ED en el sector minero, esto, a pesar de representar una importante fuente de ingresos

Para el pais y generar una gran cantidad de empleo.
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CUADRO N°2.24
DESCRIPCION 2009 2012 2013(1)
Programada 37,8 110,5 715 58,5 1104 141,5
Ejecutada 342 48,0 27.8 89,3 71,5 58,9

Fuente: Ministerio de Mineria y Metalurgia - Viceministerio de Inversién Piblica y Financiamiento Externo
(1) VIPFE. Septiembre 2013

Segn informacién de Fundacién Milenio el colapso en los precios que sacudi6 al sector minero derivé en un descenso
del valor corriente de la produccion minera en 20%, a raiz de las caidas anuales de 11% y 9% en precios y produccién™.

El valor de la produccidn de minerales metdlicos y no metdlicos a precios corrientes en 2012 alcanz6 los 13.682 millones
de bolivianos, presentando una contraccién de 14% respecto a 2011. Este descenso se present6 en los tres subsectores

considerados.

GRAFICO N° 2.25

Participacién de subsectores en la Produccién Minera Nacional

28%

2012 (1)
2 Mineria Grande

2013(1)

= Mineria Mediana Minerfa Pequeda y Cooperativa

‘Fuente: Elaboraci6n propia en base a informaci6n del Informe de Milenio sobre la Economia al Primer Semestre 2013

En la gestin 2012 dos de los subsectores presentaron retrocesos significativos en su produccion. La Mineria Cooperativa y
Chica bajo en un 19%y la Grande en cay6 en 10,3%; por el contrario la de Mineria Mediana que aument6 su produccion

en 5,1% respecto a 2011,

El elemento més preocupante de este proceso de reduccion se presenta en la mineria Chica o Cooperativa, puesto que

existe un componente importante de empleo. El incremento en la mineria Mediana amortigud la caida

de la produccién

en términos generales; segGn informacién de Fundacion Milenio, el incremento es producto de la expansion de la empresa

Orvana que opera en el departamento de Santa Cruz.

CUADRO N° 2.25

Produccion de Minerales
En toneladas métricas finas

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Estado

2010

125027 120392 132104 163861 18.1146 186395 17.6694 159721 173190 195748 20.189,7 203730
Cobre 109,7 183 196 3443 5764 34,7 2180 606,2 566,5 881,7 20629 41760
Plomo 95230 90904 92682 93531 102524 112314 119549 227975 815532 72.803,3 100.581.0
Zinc 1491343 1419825 141.708,1 145.489.6 147.4300 159501,7 1 0 2140533 383.617,7 430879,3 411.408,5 427.1290
Wolfram 495,5 671,3 a742 3555 507,8 669,2  1.0940 13955 14476 12905 1.517,6 14180
Plata 4336 460,9 4663 4126 4203 4722 5250 L1138 13 12594 12140
Antimonio 1.906,7 , 23433 2,4320 3.0360  5.204,1 5.460,4 3.681,3 3.905,1 2.990,1 4.980,1 3.947.0
Oro 120 124 11,3 94 62 8,9 9,6 88 84 7.2 6.4 70

Fuenlc': Elaboracién propia en base a informacién del Informe de Milenio sobre la Economia al Primer Semestre 2013
{1) Junio de los afos indicados

24 Informe de milenio sobre la economia Bestion 2012 N* 34. Fundacion Milenio. 2013
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ipales productos de exportacion se incrementaron de manera
ﬁ'f.?,;’:;s, generando grandes ganancias para los inversionistas, reacti
penniﬁmeIaaeadéndecadavezmésp\mde . De esta
expertos consideraron como el auge de la mineria en

sin embargo, en los dltimos dos afios los precios de los principales minerales mostraron
mercado internacional. En el primer cuatrimestre de este afio ¢l precio del estafio cay6 en
de costar 1.900 délares americanos en agosto del 2011 a cerca de 1.250 délares americanos
dar algunos ejemplos. Las causas de esta caida de precios son bisicamente dos: por un lado el leve levantamiento
las economias europea y estadounidense ha recuperado la confianza de los inversores en los mercados intern
nales, muchos de ellos que debido a la crisis financiera habian decidido refugiar su capital en minerales como el oro
han dejado de hacerlo, empujando de esta forma su precio a la baja. El otro factor y el que mds ha afectado al nivel |
de precios de la mayoria de estos productos (exceptuando el oro) es el desaceleramiento de la economia china y la |
disminucién en su demanda de materias primas. ;

China es la segunda economia mds grande del mundo, es también la principal economia exportadora y la segunda
economia importadora. Su crecimiento econémico en los Gltimos 30 afios ha sido simplemente extraordinario, en
promedio ha crecido a un ritmo de mds del 10% y el comercio de minerales ha jugado un papel sumamente impor-
tante para su economia, las importaciones y exportaciones de minerales representan el 35% de su comercio exterior.
Cualquier cambio en la produccién china tiene un fuerte impacto sobre los precios internacionales.Y estos cambios
en la economia china han comenzado a hacerse presentes. Para este afio se espera que esta economia crezca en un
7,5%, lo que representaria el menor incremento en su produccion en los Gltimos 30 afos. Esta desaceleracion en la
produccién viene acompanado de en una reduccion del aprovisionamiento de materias primas. Con excepcion del
oro, la demanda china de minerales se ha visto importantemente reducida empujando los precios de los productos
mineros a la baja.

Intentar determinar si esta baja de los precios corresponde a una caida permanente o a un comportamiento ciclico
serfa jugar a la ruleta. Sin embargo, es necesario tomar la situacién por lo menos como una llamada de atencién sobre
el posible escenario al que se enfrentaria la economia boliviana ante una caida mayor y permanente del precio de
estos productos.

El sector minero es un gran generador de empleo y es, a través de las regalias mineras y de los impuestos a las utili-
dades, una fuente importante de ingresos para el sector piblico, principalmente para los departamentos de Potosi y
Oruro que son los departamentos que se ven beneficiados en mayor medida de estos ingresos, y cuyas economias
son altamente dependientes de ellos. El afio 2012 Potosi recibié 104 millones de délares americanos por concepto de
regalias mineras, mientras que Oruro recibié aproximadamente 21 millones de délares. Este dinero, que es destinado
al gasto piiblico, fluctda afio a afio al ritmo de los precios internacionales, cada vez que las cotizaciones de los mine-
rales caen la poblacidn, especialmente potosinos y orurefios, ven caer con ellos las inversiones en salud, educacion,
infraestructura, servicios basicos y etc.

N
“Informe de Milenio sobre Ia Economia al primer semestre 2013 N 35”. Fundacion Milenio. 2013
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= {05, estos siguen siendo aun relativamente altos, las em T 3
sh'ag'e"m' p&zmal f“wm aimnade o WLE; ivas mineras, que debido a la clase de minas :u?faggf‘em de)|
ral minas de baja ley) son las mds vulnerables a cambios en los precios y empezaron a hablar de posi{:,"
trabajadores e incluso hasta de cierre de minas silas cotizaciones inteacionales siguen esta tengpee
minerta estatal también ha mostrado su pfeocupa.cién ante la sxtuaqér_\, ejemplo claro es |3 decla,.aciéla al,
emergencia de la estatal mina de Huanuni. Las minas de toc}o e_l pais tienen ya calculados sy mérgene: de

si bien los precios actuales les permiten aun obtener ganancias importantes el margen es estrechg, Y ante "Pa%
ligeramente pesimista la minerfa se veria afectada de manera bastante seria. un

El riesgo que corre fa actividad minera en el pafs es bastante grande y la solucién a esta excesiy,
cotizaciones internacionales es la industrializacién, lo sabemos todos, pero las propias caracte
siones han llevado a que el
aporte de capital y, ademds,

a Vulnerab. &

Ga ili

: : lai S racteristicas o esdaf!al.,
pais las deje de lado por todo este tiempo. La inversion en mineria requiere inve,.
los resultados comienzan a verse solamente después de un periodo relativam, un eng,

ente [apg,

£l gobierno viene, desde hace tres afios, formulando una nueva ley de mineria que busca crear Nuevas .
condiciones para la mineria en el pais. La ley deberia, segln informacion otorgada por el Ministeric de Miy e
promulgada este afio. Sus retos son claros, como fomentar y apoyar la inversion en el sector, comg asegurarr}ena,
vivenciay la sostenibilidad de la actividad minera del pais, como garantizar la dlspopnbllidad de recursos f; a supey,
para inversiones en el sector y, sobre todo, como liberar a la mineria boliviana del vaivén de los Nancierg,

5 ; 2 i precios ing A
les que tanto bien le ha hecho a la economia y que tanto mal podria hacerle si no se actiia de manery ra,pizfanacnona_

B

La dindmica del sector de construccién ha sido una de las mayores en los Gltimos anos; sin embargo, entre
dos trimestres de 2013 la misma se ha estabilizado levemente por encima del crecimiento conjunto. Sy presen
lead 2 2,61% al 2012, si bien no es determinante, se debe mencionar que por su nivel de encadenamiento,
de este secior afecta positivamente a varios rubros, siendo responsable directa e indirectamente de un,
crecimiento a nivel nacional.

Construccion

los Primergs
Cia en ef pig
el desarro,
3 8ran parte dg|

GRAFICO N°2.26

Variacién acumulada del PIB por trimestre, 2008-2013(1)
(En porcentaje)
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r imi Icanzo 8,02% similar al de 2011: § icipacio
estion 2012 5u crecimiento a /02% ; incrementando su participacién en la produc-
e :; fal y levemente su incidencia en el crecimiento que para 2012 llegé a 0,29%. En las vaqr:ziones trimestrales
cié:bfs‘::va que el primer trimestre de 2012 se constituy6 en el periodo de mayor dindmica para el sector, alcanzando un
f:fecimicmo de 11,63%:

Duranl

CUADRO N°2.26

Permisos de construccion aprobados por ano

Descripcion 2008 2009 2010 2011 2012 (p

TOTAL 2.414.468 2.180.324 3.017.996 2.781.698 3.497.829 1.605.867
Enero 185.901 145.641 97.866 160.456 202.146 138.734
Febrero 193.832 157.212 171112 170.242 239.197 199.148
Marzo 144.311 132.025 227.135 223.267 252.152 190.430
Abril 213.235 174.859 335520 178.805 178.066 280515
Mayo 160.625 146.320 254.538 309.309 279.139 278.969
|unio 233.077 169.768 184.652 285.289 271.781 256.305
Julio 162.253 142,859 230.282 215.327 357.033 261.768
Agosto 169.620 292.590 273.906 204.886 363.148
Septiembre 196.318 255.743 306.719 160.884 350.372
Octubre 242.400 181.155 302.043 274,420 426.263
Noviembre 180.541 169.242 292.155 276.232 276.865
Diciembre 332.353 212,909 342.068 322.581 301.666

Fuente: Elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica en base a informacion de los Gobienos Municipales
(p) Preliminar 3 X Z
Nota: Las cifras de los afios 2004, 2005 2007 y 2008 calificadas de definitivas para las ciudades de Cochabamba, Oruro, Santa Cruz,

Sucre, La Paz y Potosi se modifican debido a la incorporacién de permisos rezagados no incluidos en su oportunidad o retiro de trami-
tes observados que fueron incorporados en la Base de Datos.

A nivel nacional los permisos de construccién aprobados por aio, han presentado incrementos, exceptuando la gestion
2011, donde se evidencio cierta desaceleraci6n en el total. Para 2012, del total de metros cuadrados aprobados (3.497.829
metros cuadrados) una proporcién mayoritaria fueron aprobados en el segundo semestre. Los Gltimos datos a julio 2013
muestran una reduccion respecto a la cantidad de permisos aprobados en metros cuadrados en el mismo periodo de 2012.

CUADRO N° 2.27

Permisos de Construccion aprobados por ano segun ciudades capitales

En metros cuadrados)

Descripcion 2008 2009 2010 2011 2012(p) 2013(1)
TOTAL 2.414.468 2.180.324 3.017.996 2.781.698 3.497.829 1.643.590
Sucre 40.085 61.104 64.628 26.011 126.269 41.161
La Paz 927.928 694.561 820.692 813.817 1.110.867 192.748
Cochabamba 538.643 644.938 849.406 929.092 794.789
Oruro 211.058 144.496 137.875 173.026 191.305
Potosi 126.968 77.103 84.465 123.505 119.261 58.341
Tarija 61.342 61.289 36.629 57.780 55.423 31.797
Santa Cruz 424.977 381.917 925.199 557.367 1.036.849 841.801
Trinidad 44.118 63.365 70.512 65.055 49.597 43.620
Cobija 39.351 51.532 28.590 36.045 13.469 18.532

Fuente: Elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica en base a informacién de los Gobiernos Municipales

(1) Octubre 2013

Nota: Las cifras de los afios 2004, 2005 2007 y 2008 calificadas de definitivas para las ciudades de Cochabamba, Oruro, Santa Cruz,
Sucre, La Paz y Potosf se modifican debido a la incorporacién de permisos rezagados no incluidos en su oportunidad o retiro de trdmi-
tes observados que fueron incorporados en la Base de Datos.

Encuantoa la participacion de las ciudades capitales, Cochabamba liderd hasta 2011 la mayor cantidad de metros cuadra-
dos aprobados en permisos de construccién. Para 2012 esta situacion se modificé pasando a la tercera posicion después de
La Paz y Santa Cruz, que repuntaron su presencia. A julio de la presente gestion (2013} la cantidad de metros aprobados
por departamento, coloca a Santa Cruz como el lider a nivel nacional, seguido de Cochabamba, existiendo una gran dife-
fencia entre ambos. En el agregado desde 2004, La Paz se constituye como el departamento con mayor cantidad de metros
aprobados, seguido por Cochabamba y Santa Cruz.
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‘Fuente: Elaboracién propia en base a informacion del Instituto Nacional de Estadistica
Se modifican los datos debido a que se completan datos de la muestra de remuneraciones segin categoria ocupacional en [as civg
de La Paz y Santa Cruz udads

- wndustria Manufacturera

La industria manufacturera es uno de los eslabones de la economia nacional, puesto que se constituye en un importante
impulsor del empleo y generacién de riqueza a través de la transformacion de materias primas en productos intermedios};
finales. Las caracteristicas de la matriz productiva nacional tiene un fuerte componente primario, por lo cual, la industrial.
zaci6n es un reto a futuro con el objeto de transformar su matriz productiva de primaria a transformadora. Este sector sigue
siendo un importante generador de riqueza y su participacién en el producto es uno de los mds relevantes. “

GRAFICO N° 2.28

Variacion acumulada del PIB por trimestre, 2008-2013(1)
(En porcentaje)
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Las variaciones mds reducidas se han observado en la gestién 2008 y 2010, siendo estos de 3,66% v 2,59% respectiva-
mente. En el 2008, esta situacién fue generada por la desaceleracién en fa industria de alimentos, acasionada por la propia
coyuntura mundial de incremento en el precio de los alimentos; por otro fado, 12 dindmica del sector maderero en 2008
resulté en una reduccién que llegd a 3,8% para 2008 y; por dltimo, en la categoria del resto de industrias manufactureras,
no solo se evidenci6 una desaceleracion, sino una variacién negativa de -4,08%. La gestion 2010 most6 nuevamente des-
aceleraciones importantes en el sector industrial; la industria alimentaria, después de un importante repunte en 2009, pasé

a un crecimiento de 1.48% desacelerindose notablemente. Otra reduccitn importante, fue la de los productos mineraly s
metdlicos y no metdlicos, cuyo crecimiento pasé de 12,1% a 4,84% para 2010.

Durante 2011 el sector present6 un incremento de 3,72%, menor al crecimiento nacional. El sector que presenté mayor

dinamica fue el de productos minerales no metélicos, con una variacién de 11,06%. En los restantes casos ningin sector
crecié mds que el promedio nacional.

CUADRO N*2.28

Crecimiento del PIB y fa Ind. Manufacturera a pre

Descripcion 2008(p 20091p.

PIB a precios de mercado 6,15 3,36 313 5,18
Industria Manufacturera 3,66 4,81 475
- Alimentos 075 5.9 602
- Bebidas y Tabaco 8,72 8,12 5.7
- Textiles, Prendas de Vestir y Productos del Cuero 1,26 0,88 1,39
- Madera v Prod s de Madera 3,84 5,03 1,87

Productos de Refinacion del Petréleo 5,64 6,07
- Productos de Minerales no Metalicos 12,1 06 2,65
- Otras Industrias Manufactureras 5,82 0.76 4.27

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

La dindmica en la gestién 2012 evidencié un incremento en el sector que llego a 4,75%; si bien fue menor al rcsultlnd()
. . ’ . % nc .
nacional, se presentaron repuntes importantes, El caso mds sobresaliente fue del sector alimentos, que se incremento en

6,02% seguido por bebidas y tabaco que llegé a 5,7%. Las menores variaciones se observaron en textiles, prendas de vestir
y productos de cuero presentando un incremento de 1,39%.

GRAFICO N°2.29

indice Global de la Actividad Econémica y de la Industria Manufacturera
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacion del Instituto Nacional de Estadistica

El [ndice de Precios Productor Industrial Manufacturero (IPPIM), calculado por el INE, cuantifica la evolucion de los Lusim
de los insumos empleados en diferentes actividades productivas y de comercializacién de la industria md'nde_Ul-;“"’l-) As
variaciones de precio de los insumos, a través de su efecto en los costos industriales, influyen en los precios finaies Ge un

subconjunto de productos del IPC. Estos efectos tienen lugar con cierto rezago, cuya extension varia dependiendo de la
naturaleza especifica de la industria y sus productos.
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GRAFICO N° 2.30

Indice de precios al productor manufacturero
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacion del Instituto Nacional de Estadistica ;

Segdn informacién del Banco Central de Bolivia, el IPPIM luego de o.blener.un crecimiento interanual de 12,59 |
de 2011, registr6 un descenso sistemdtico que continu6 hasta gl primer trimestre de 2012, cuando alcanz6 o, €N Margg |
variacién interanual negativa de 0,1%. Este descenso se origino principalmente en la disminucién de |og e :-'na ta i
mos en las industrias de fabricacién y refinacién de azcar (79,2%), fabricacién de vidrio y productos de vici9 '
segmento de metales no ferrosos (43,2%). i |

S de ingy,.
0, juntg 5

Durante 2012 el IPPIM presenté una tendencia al descenso hasta llegar a 0,6% en marzo de 2012, desde | o 1
del pasado aio se evidenci6 un repunte en el indicador terminando en 3,9% la pasada gestién. De las 35 aclivi:;alro mes |
considera el indicador la produccién de bebidas malteadas y malta y la fabricacion de muebles y accesorios pres ades que |
mayores variaciones®, Cntaronly

Los primeros seis meses de este afio (2013) la variacién interanual del IPPIM present6 reducciones; re
una tasa de 1,4%. Por sector econémico se observa que los bienes de capital tuvieron unavariacién
en el primer trimestre(-0,8%), los bienes intermedios una de 2,5%%.

gistrando en marzo |
acumulada negativa

Establecimientos Financieros

La dindmica del sector financiero se ha constituido en un motor importante de crecimiento econdmico. Este subsector se
encuentra considerado en Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios a las empresas; el incre.
mento durante 2012 llegé a 9,81%, que fue el resultado de un crecimiento de 22,08% de servicios financieros,

GRAFICO N° 2.31

Variacién acumulada por trimestre, 2008-2013(1)
(En porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacién d i i isti
i s 6n del Instituto Nacional de Estadistica

26 Asesorfa de Politica Econémica. “Informe de pol i
it ic3. politica Monetaria enero 2013, Banco Central de Bolivia. 2013
27 Asesoria de Politica Econémica. *Informe de politica Monetaria julio 2013", Banco Central duLBo(I’i:;l.::“ZOI 3
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La actividad financiera se expandi6 de forma notable, los activos del Sistema Financiero alcanzaron a 112.905 millones
de bolivianos® con una tasa de crecimiento de 19,7%. Se observé mayor dinamismo en la cartera bruta, puesto que su
participacién en relacion a la cantidad de activos se increment6, pasando de 61,8% en diciembre de 2011 a 62,2% en
2012. Los pasivos llegaron a 102.491 millones de bolivianos a diciembre de 2012 con un crecimiento anual de 19,8%7

GRAFICO N° 2.32

Principales variables del Sistema Financiero, 2008-2013(1)
(En millones de délares americanos)
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Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(1) Junio 2013

Se observé un incremento entre los depdsitos del pdblico en 2012 (12.753 millones de dolares americanos), a junio'de
2013 que, en términos porcentuales ascendié a 3%. El 66,2% del total de los depdsitos del sistema de intermediacion
financiera se concentran en la banca comercial, 25,6% en las entidades especializadas en microfinanzas, 4,7% en las
cooperativas de ahorro y crédito abiertas y 3,5% en las mutuales de ahorro y préstamo™.

En cuanto a la cartera de créditos en 2012 alcanz6 los 10.232 millones de délares americanos y se incrementd en 969
millones de délares americanos hasta junio de 2013. El 58% del total de la cartera de créditos se concentra en la banca,

comercial, 32,6% en las entidades especializadas en microfinanzas, 5,5% en las cooperativas de ahorro y crédito,abiertas
y 3,9% en las mutuales de ahorro y préstamo.

GRAFICO N° 2.33
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Fuente: Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero
(1) Junio 2013

28 Gerencia de Entidades Financieras. “Informe de Estabilidad Financiera enero 2013”. Banco Central de Bolivia. 2013
29 Gerencia de Entidades Financieras. “Informe de Estabilidad Financiera enero 2013". Banco Central de Bolivia. 2013
30 Evaluacién del Sistema Financiero al 30 de junio de 2013. Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, 2013
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Hasta junio de 2013 se observé un incremento de 80.243 nuevos prestatarios en relacién a diciembre de 201,
el 64,8% se concentra en las entidades especializadas en microfinanzas, el 25,6% en ‘l05 bancos comercialeg .|
las cooperativas de ahorro y crédito abiertas y el 1,7% en las mutuales de ahorro y préstamo. » T o

BALANZA DE PAGOS

El saldo en Balanza de pagos ha presentado resultados positivos desde el 2006. Esta situacion fue Producto de |

rdvits registrados, tanto en la Cuenta Capital como en Corriente, llegando a su valor mdximo el 2008 con un se 05 g
2.374 millones de délares americanos. Durante 2009 a raiz de la profunda crisis financiera mundial ¥ la desace| Pﬂ‘ré.vit de
el crecimiento se alcanzé un resultado de 352 millones de délares americanos; misma que se generd por |, redemc-l- e
63% en la Cuenta Corriente, y un déficit en la Cuenta Capital de 28,7 millones de délares americanos (el UCCiGn

NiCO reg;
desde el 2006 en la Balanza de Pagos). "gistrag,

En 2011 el resultado de la Balanza de Pagos fue superavitario, llegando a 2.160 millones de délares american

sentando el 9% del PIB y; por separado el resultado de los superdvit obtenidos en Cuenta Corriente (2,29, go| Pl?;s)' fepre.
Cuenta Capital y Financiera (6,3% del PIB).En [o que respecta a la Cuenta Corriente registr6 un superdvit de 537 m‘y; en g
de délares; generado por el incremento de las remesas de bolivianos que trabajan en el exterior, un saldo positivl lones
Balanza Comercial, mayores donaciones y los intereses recibidos de la inversion de las Reservas Internaciona 0 L:n la
(RIN) en el exterior. La Cuenta Capital y Financiera acumulé un superdvit de 1.528 millones de délares, monto :]S ’r\e(as
67% al obtenido en 2010. Ef sector privado contribuy6 con el 65% de los flujos positivos, gran parte de éstos so it 3yor en
del crecimiento de la IED neta, que aumenté en 27,9% respecto a 2010, registrando 859 millones de délares, o

A pesar, de la incertidumbre generada en 2012, la Balanza de Pagos registr6 un superavit, que se debié en gran medi

al favorable resultado de la Balanza Comercial, el incremento en las remesas y los niveles de 1ED. Fl resultado Posnl- vﬂ
ascendi6 a 1.723 millones de délares americanos, producto como se mencion6 del superdvit en la Cuenta Corrienle!:jo
2.044 millones de délares americanos que representa el 7,5% del PIB de 2012. Las Reservas Internacionales Netas (RIN) :
incrementaron hasta alcanzar los 13.927 millones de d6lares americanos a fines de la pasada gestion; monto que feprese:]e
ta 17 meses de importaciones de bienes y servicios y que es el mayor de América Latina como porcentaje del pig (51%)“'

El resultado positivo en Cuenta Corriente se debi6 a los saldos positivos en la Balanza Comercial y el nive| de remesas de
los trabajadores en el exterior. En el caso de la Cuenta de Capital y Financiera llegé a 517 millones de délares americangs
cifra menor a la registrada en 2011.

En los primeros tres meses de la presente gestion (2013) el incremento en la Balanza Comercial y las remesas incidieron
en los resultados de la Balanza de Pagos. El incremento de las remesas de trabajadores en el exterior explicé el superdvit
obtenido en cuenta corriente de 446 millones de délares americanos, equivalente a 1,6% del PIB esperado para el 2013;
a su vez, este positivo resultado contrarrestd el efecto negativo de la Cuenta de Capital y Financiera, déficit que ascendié
a 180 millones de ddlares americanos.

Cuenta Corriente

Desde el ano 2006, la Cuenta Corriente viene registrando superdvits, alcanzando el maximo en 2008, con un resultado
positivo de 1:991 millones de délares americanos (principal aporte del resultado de la Balanza Comercial); en 2011, el su-
perdvit fue de 537 millones de délares incitado por el incremento del saldo comercial y a la entrada de remesas. Para 2012,
nuevamente el incremento en el saldo de la Balanza Comercial fue un factor determinante para los resultados alcanzados;
a diciembre se presentd un superdvit de 2.880 millones de dlares americanos; el incremento en las exportaciones de gas
natural influy6 de sobremanera en el resultado, por un efecto en el precio mds que en el volumen.

31 Asesoria de Politica Econdmica. “Informe de Politica Monetaria julio 2013”. Banco Central de Bolivia. 2013
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CUADRO N®2.29

Balanza de Pagos sesiin

Descripcion 9 2010

2009(p)  2010(p,

RRIENTE (A+B) £

- icios y Renta (12+3) 7.4 315 putls S
Servicios 3158  -1.098.; 861,7 16494

1 Mercancias 54 BIL6 - 4309 29642 13762
¢~ artaciones FOB : A 9604 64019 €3582 112334 56108
Expe -5.590.2 42346

aciones CIF

o eicios 2634

Exportacior iy 4 7688 ’
|mportactont San ) 40322 -767,9
4;' Renta (Neta) "’"f"* 38 8641 914,7
" ereses Recil 305.9 i 85,6 999
gt s Debidos 1947 1303 -105.4 7.9
A Deuda Pblica Externa de mediano y largo plazo ; Ve
_ Intereses Debidos 2703 Stk 489

on de intereses, 0.0 0,0 00 0,0
_ Otros intereses p? -60.0 -50.8 -18.3

. Intereses nO Pags dos 0,0 00 0.0
jii) Otra Renta de la Inve 955 7

ivi Renta del Trabajo (Ne 4 83
g, Transfesencias Unilaterales Corrientes 12658 6494
Oficiales . 2273 103.8
Normales 21 100,6

Alivio HIPC 87 13

Swap Espana 0.0 0 :'
Privadas 1.036,5 545.6
1L, CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 5343 The

A, Transferencias de capital 57 13
8. Inversion Directa 1.060.0 67
C. Inversion de Cartera 3603 -155,0

D. Otro Capital 171,0

- Desembolsos Deuda Pablica Externa me 0y largo plazo 11347 2821

. Amortizacién Deuda Piblica Externa mediano y largo pl 4464 -100,5
Amortizaci6n debida 4464 1005
Condonacicn de ), reduccic 0 ] 0.0 0.0

- Otro Capital Sector Piblico (Neto 7.8 230 144 597 375 154.0

- Otro Capital Sector Privado (Neto 11 i

1.106,8  -950,1 -2
923,0 2.160,0 17116 726,9

1il. ERRORES Y OMISIONES
IV.TOTAL BALANZA DE PAGOS (1+11+111)

-759,5

MOVIMIENTO DE CAPITAL (I+11+11 ( 0, ( 0,0
V. FINANCIAMIENTO -923,0 -2.160,0 -1.711,6 -7269
1. VARIACION RESERVAS INTERNACIONALES NETAS BCB 923,0 2.160,0 -L711,6 726,9
2. Ovo financiam 0 ) 0,0
ftem de memordndum

Alivio HIPC y MDRI en flujos 279,0 256,1 236, 36 120,5

Fuente: Banco Central de Bolivia
(1) Junio 2013
(p) Preliminar

- Balanza Comercial

LaBalanza Comercial experimentd saldos positivos gracias a las exportaciones de los sectores extractivos que se han visto
ahamente beneficiados de la coyuntura de precios a nivel internacional. En 2011 se registr6 records tanto en exportaciones
€omo en importaciones, alcanzado a 9.145,8 millones de délaresy 7.935,7 millones de délares respectivamente, mismos
que fueron superados por los resultados de 2012 donde las cxporl.ﬁiunv» de bienes llegaron a 11.793,7 millones de déla-
€S americanos y las importaciones ascendieron a 8.281 millones de ddlares americanos. A octubre de 2013 las exporta-
Clones ||eg.1r0n alos 10.077,7 millones de délares americanos, monto superior al alcanzado a fines de 2011.



REALIDAD NUMERICA

-

GRAFICO N° 2.34

ciones e Importaciones, 2008-2013(1)
(En millones de délares americanos)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacion del Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

La dinamica de las exportaciones en 2012 fue impulsada_ por el incremento en las exportaciones de hidrocar, ;
sultado del incremento en los precios del gas de exportacion y de mayores volimenes enviados tanto hacia Brasui;‘ﬁ. o
Argentina Comg

CUADRO N°2.30

Exportaciones segtn producto, 2008-2013(1)

En millones de dolares americanos.

2008 2009 2010, 2011 2012
Gas Natural 3.159,1 1.967,6 2.797,8 3.884,9 5.
Desechos y Amalgamas de Metal Precioso 93 7.6 473 189,2 s i
Mineral de Plata 506,7 596,8 686,2 1.088,1 i
Soya y Productos de Soya 4715 530,9 545,0 663,7 !
Mineral de Zinc 740,8 689,6 892,5 946,5 i
Combustibles 3243 139,7 186,6 2276 |
Estafio Metalico 2354 205,4 293,1 394,0 |
Plata Metalica 19,0 13,8 13,4 291,8 i
Mineral de Plomo 169,0 138,1 156,8 241,0
Semillas y Habas de Soya 39,7 51,0 19,4 15,4 l
Nueces del Brasil 88,0 72,8 103,7 148,4 |
Girasol y Productos de Girasol 141,8 11,4 118,0 78,8 |
Oro Metalico 141,6 116,2 94,1 88,1 i
Quinua 23,0 43,2 46,6 63,4 l
Productos Alimenticios 37,5 42,1 58,8 59,2 E
Sustancias y Productos Quimicos 13,1 13,3 23,3 24,0 !
Otras Manufacturas 30,5 29,5 57,0 46,3 62,7 s
Maderas y Manufacturas de Madera 96,7 79,8 96,1 74,1 61,9 "7{ |
Mineral de Estaiio 55,3 31,5 60,6 68,5 56,8 3
Antimonio Metalico y oxidos de Antimonio 18,1 12,0 31,6 50,3 55,2 78
Productos Textiles 1103 37,4 54:8 31,6 55,2 14
Cueros y Manufacturas de Cuero 32,1 17,9 35,0 52,6 50,5 424
Bebidas 40,1 46,4 54,7 46,2 39 Jiﬁ
Otros Metales Manufacturados 12,7 %1 13,0 26,4 40,6 . ‘ﬁ
Frijoles 23 e i 275 40,1 o
; 2 35, 27,5 382
-\;hncwl de Cobre 5,5 37 9,1 1,3 418
kbl ?g; 54,9 25,7 20,5 31
|Prendas de Vestir,- Adobo y Tedido de Picles 27:2 ;:? ;z‘: {,;3 ::;
Mineral de Oro 0.6 6'3 4 s <)
Resto de productos 31 productos 2295 o i1 e ZE'.
SGHAL s 2335 226,0 188,4 M
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica T 53996 5:760;1 2.145.8 ;
(1) Octubre 2013
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En cuanto a las exportaciones tradicionales, que hacen referencia a bienes que no sufren transformacion importante du-
rante el proceso productivo y en Bolivia, incluye a hidrocarburos y minerales; su presencia se incrementd sustancialmente;
para 2012 representan el 82% del total, pese a la reduccién de las exportaciones de minerales desde la pasada gestion,
resultado de la caida de precios de este sector a nivel internacional.

Los no tradicionales, las exportaciones que generan mayor uso de mano de obra, en especial calificada, y requieren inno-
vacién y desarrollo para lograr niveles de competitividad global, presentaron una dindmica relevante, en mayor magnitud
en tres gestiones: 2007, 2008 y 2012, donde present6 crecimientos de 17,6%, 26,9% y 38,3% respectivamente. Dentro
del mismo se ha destacado la mayor presencia durante los Gltimos afios de las exportaciones de soya y sus derivados, que
ocupa una participacion del 46% del total del sector. Durante la gestién 2012, la torta de soya y otros residuos sélidos de
la extraccion del aceite de soya y el aceite de soya en bruto fueros los productos més exportados; Santa Cruz, se constituye

en el principal productor, y solo la soya y sus derivados representan el 33% del total exportado por este Departamento
durante la pasada gestion (2012).

Para octubre 2013, las exportaciones ascendieron a 10.077,7 millones de ddlares americanos; donde el gas natural llega
a representar el 51%. Por la relevancia del sector hidrocarburifero, Tarija se constituye en el departamento con mayor

participacion en el total, seguido de Santa Cruz y Potosi. Evidenciando el peso del sector extractivo en la economia y la
dindmica exportadora.

CUADRO N° 2.31

Indice deValor de Exportaciones segin producto

DESCRIPCION 2006 2007 2008 2009 2010 2 2012(p)
NDICE GENERAL 100.00 115.95 145.45 99.81 134.62 168.39 212.53
TRADICIONALES 100.00 115.98 147.82 86.62 124.90 153.88 193.43
Minerales 100.00 111.43 12291 138.46 180.81 262.80
Estaiio 100.00 118.00 151,35 79.98 143.99 147.77
Zinc 100.00 124.00 68.37 8231 162.30 180.68
Wolfram 100.00 142.55 139.30 97.23 99.74 90.31
Plata 100.00 83.60 111.90 116.61 188.40 278.60
Antimonio 100.00 135.95 13439 9231 331.28 531.87 869.03
Plomo 100.00 325.92 325.95 162.26 175.80
Oro 100.00 77.17 96.10 112.10 12439
Otros 100.00 225.66 185.75 26555 286.29 430.98 398.67
Hidrocarburos 100.00 116.19 151.08 78.14 11073 - 132.67 170.02
Gas Natural 100.00 115.96 151.10 79 11025 132.12 169.46
Otros 100.00 141.21 153.58 131.90 176.54 203.88 230.09
NO TRADICIONALES 100.00 114.99 127.86 159.94 130.14 165.89 21691
Castafia 100.00 12333 133.68 106.78 151.85 246.25 14438
Café 100.00 74.06 71.62 51.27 65.00 88.20 132.74
Cacao 100.00 280.12 236.09 24325 183.35 223.87 285.75
Azlicar 100.00 328.85 525.67 61071 902.43 418.79 515.51
Bebidas 100.00 92.87 85.00 89.16 93.20 78.09 108.05
Cueros 100.00 99.69 85.57 35.81 46.27 44.81 45.35
Maderas 100.00 116.85 119.75 123.79 191.71 170.55 169.17
Soya 100.00 108.26 116.62 137.74 87.37 113.90 176.35
Algodén 100.00 75.52 91.23 99.74 105.97 93.13 82.87
Joyeria 100.00 106.29 132.82 150.90 11935 128.90 145.77
Otros 100.00 127.38 176.33 275.49 346.50 460.92 501.90

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) preliminar

Se registr6 un aumento a nivel global en valores de exportaciones tanto de los productos tradicionales como los no tradi-

cionales, de forma més significativa. En el caso de los no tradicionales (en su mayoria commodities); en los tradicionales,
el resultado fue influenciado por la reduccién en el precio de varios minerales.
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CUADRO N° 2.32

Exportaciones <eguin departamento, 2008-2013(1)

os de dolares amencanos

2010

2011

2008 2009

1153 164,8 2444

La Paz 311,5 4532 539,4 ‘7&4

s 5 396,2 >
Cochabamba 4187 2531 id : 706,7
Oruro 392.9 319,0 607,6 350
Potosi 1.355,7 A03,1 1.782,9 2.456,2 452
Tarija 2.1949 1.405,8 1.931.4 2.609,4 3.987 1 1573,
St Criss 1.868.9 1.511,5 1.744,9 2.145,4 3.002 1 3934
Beni 79,5 67,2 90,5 129,2 1273 2765
Pando 17.9 13,1 17,2 17,9 20,1 99,4
TOTAL 6.932,9 5.399,6 6.966,1 9.145,8 11.793 159

= 10,

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica 077,
(1) Octubre 2013

El indice de volumen presenta un crecimiento positivo, sin embargo, no es al ritmo del crecimiento o
la situacién muestra un aumento mds significativo por parte de los productos tradicionales que
para 2012,

s n] valor; ep Este .
por los ng tradicionalcs'

CUADRO N°2.33

Indice de volumen de exportaciones, segun productos

2006 = 100,
DESCRIPCION 2006 2007 2008 2009
INDICE GENERAL 100,00 102,78 104,33 84,68 98,63 98,26 107,04
TRADICIONALES 100,00 103,46 107,63 80,76 99,48 98,07 m’;'v
Minerales 100,00 88,10 105,52 111,03 110,82 121.68 119.1’;
Estafio 100,00 84,66 87,33 65,22 78,88 103,81 7 :)(‘
Zine 100,00 105,97 107,19 161,36 235,52 26729
Wolfram 100,00 130,68 130,77 102,68 y 03:4
Plata 100,00 68,66 104,67 105,26 119,44
Antimonio 100,00 122,11 109,78 89,69 160,07
Plomo - 100,00 150,66 172,18 86,71 67,87 10037
Oro 100,00 67,43 74,32 53,88 12,05 49,62
Otros 100,00 162,77 113,97 134,34 140,16 196,58
Hidrocarburos 100,00 106,41 108,58 77,12 97,04 94,13 99,92
Gas Natural 100,00 106,17 108,49 76,93 96,8 93,9 99,67
Otros 100,00 135,30 123,79 117,39 146,64 138,54 149,91
NO TRADICIONALES 100,00 99,93 86,57 107,14 80,19 81,46 102,66
Castaita 100,00 123,01 114,99 125,92 122,91 137,87 89,56
Café 100,00 74,75 61,57 45,29 45,71 37,67 63,28
Cacao 100,00 200,90 126,26 123,54 121,91 136,92 172,11
Aziicar 100,00 275,45 374,98 377,81 382,95 170,36 204,37
Bebidas 100,00 91,35 85,18 93,83 82,86 50,33 67,69
Cueros 100,00 84,29 72,05 42,90 49,45 38,62 38,95
Jrged 100,00 97,02 88,00 94,32 48,56 130,28 114,66
100,00 92,01 72,31 83,50 54,18 58,22 84,69
100,00 71,51 72,93 74,82 72,8 56,64 43,66
100,00 92,14 100,59 97,95 58,06 50,26 5422
100,00 116,94 117,80 184,31 214,98 22689 23677 J

Nacional de Estadistica

‘importaciones ascendieron a 8.281,0 millones de délares americanos, monto mayor al registrado en 2011. Segtin'l}s
categorias ecor:émicas, los suministros industriales no especiﬁcad;)s en otra pzrﬁda sol; lo de mayor P“"""’aix
“mportaciones a diciembre 2012, con 30,72%; y mostrando un crecimiento de 7,56% respecto € ,.:':;ulm
2011. La categorfa econémica que presentd mayor variacion respecto a diciembre 2011, fue: bienes Y:a i
especificados en otra partida; con crecimientos de 235,73% y 14,78% respectivamente. Las impo! cion. L2
principales paises de origen muestran a Brasil, Argentina y China como los paises con mayor participd
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participacion de Brasil es de 18,37% y present6 un crecimiento de 8,35%; la participacién de Argentina es de 13,12%0?'
presenté un crecimiento de 12,14%; y la participacién de China es de 13,09% presentando un crecimiento de 13,19%
respecto a diciembre 2011.

CUADRO N°2.34

Importaciones segun grandes categorias economicas, 2008-2013(1)

En millones de dolares

2008 2009 2010 2012

4399 377.0 3 569,6 566,8 5343
759,5 - 1.589,6 1.9 23738 2 5 2233
5554 470,2 1.063,2 12331 999.0
1.018,1 956,0 12269 1.681,8 17913 17470

tros Industriales no es

ecificados en otra partida

tibles y Lubrinc:

8173 3 7464 13399 12139 11481
4949 4778 8948 9201 7959
Bienes no especificados en ¢ 9.6 143 &b 154 ,:.;
Efectos Personales 5,5 6,1 6,8 8,1 7.9 5.9
TOTAL 51002 4577,4 56039 7.9357 82810 74711

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

A octubre de 2013, las importaciones presentaron una variacién positiva de 11,81% respecto al mlsmp_.penodo en la
pasada gestion (2012). Segin las grandes categorfas econémicas, los suministros industriales no espgcn]xcados en ()t:.,a
partida son los de mayor participacién en el total de importaciones, con 29,91%; y mos.trando un cyeomu:mo de 8,34%
respecto al mismo periodo en 2012. La categorfa econémica que presenté mayor variacion qu: equipo de lmnsp(')ne, sus
piezas y accesorios; con un crecimiento de 20,13%. Brasil, EE.UU. y China siguen constituyéndose como los paises con
mayor participacion. La participacién de Brasil es de 17,34, EE.UU. con una participacion del 13,61% y la participacién
de China de 13,13%.

CUADRO N° 235
PrincipaleSiindicadores de comercio extérior

2006=100

2006

DESCRIPCION 2011
INDICES DE EXPORTACION

Valor Unitario 100,00

2007 2008 2010

= Valor de exportacion (2) (en 1
INDICES DE IMPORTACION
Valor Unitario 100,00

s de $) 4.090.63

Valor de importacion (FOB 2.745,55 i
Indice de Rel. Términos de Intercan 100,00 ‘““ b
Poder de Compra de Ex; ones 4.090,63 4 '_"”"[““f e 5.950,0¢
Quantum de Exportac 3 090,63 4 ")! 3,15 538609 :'1 S
Efecto de la Rel. Precios de Intercambio 0,00 954,64 215001 315044

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

1) En millones de délares de 2006

(2) No incluye reexportaciones

- Transferencias

Las transferencias unilaterales corrientes registraron un saldo neto favorable de 1.266 millone} de d(.;l.m-s amen}c.)nos,
resultado mayor en 7,8% respecto al alcanzado en 2011. El incremento se generd por el creciente nivel de remesas de
bolivianos que trabajan en el exterior, pese a los inconvenientes cambiarios en la economia Argentina, los problemas eco-
nomicos en Estados Unidos y la recesién en Espana.

* Remesas

Los flujos de divisas producto de las remesas se constituyen en importantes aportes al b_iene?mr ccor)omlc‘;fs de loilpﬂses
en desarrollo, su impacto en la poblacién que las percibe es determinante puesto que implican mejoras directas bien-
estar familiar.

En la gestion 2012, Bolivia recibié un total de 1.094 millones de dolares americanos por este con en su mayoriy
provinieron de Espana que, desde hace varias gestiones, se constituye en el principal pais de origen de las mmm
la pasada gestién, con una participacidn del 44%, le sigue Estados Unidos con el 17%, Argentina con el 12%, con
el 5% y Brasil con el 3%.
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GRAFICO N° 2.35

Remesas de trabajadores \

(En millones de délares)

1.097 3

-09.

1.020 1.023 1.012 4
939
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B

Fuente: Banco Central de Bolivia
(1) Junio 2013

juni ivia recibio 572 millones de délares americanos por concey
Entre enero y junio de 2013, Bolivia recibié un total de 572 n ‘ POT CONCEPLo de remmec...
mayor porcentaje provinieron de Espaiia con una participacion del 44,6%, ?stadqs L{nldos (18,9%) y Argentina & is;s un
su mayoria las remesas llegan al departamento de Santa Cruz que hasta junio recibi6 42,1% del total, seguido Po; C;i}lfn
bamba con el 29,9% y La Paz 16,2%. En términos del PIB estimado para 2013 las remesas representan el 2,19, a-

Cuenta de Capital y Financiera

La Cuenta de Capital y Financiera ascendi6 a 517 millones de ddlares americanos en 2012, cifra menor al resultadg al-
canzado en 2011. Los flujos de capital dirigidos al sector pablico fueron positivos, alcanzado los 651 millones de dolares
americanos, como resultado de la colocacion de bonos soberanos.

Como se menciond, para el primer semestre de 2013 la Cuenta Capital y Financiera registré un flujo positivo de 181 .
llones de délares, menor al registrado en el mismo periodo de 2012, que alcanzé los 219 millones de délares americangs,
Las transacciones del sector privado presentaron un flujo positivo de 153 millones de délares americanos, frente a los 101
registrados en el mismo periodo de 2012.

- Inversion Extranjera Directa

Se debe destacar que la IED bruta aument6 32,8% respecto al primer semestre de 2012. El sector en el que se destacaes
el hidrocarburifero en términos absolutos y el industrial en términos relativos.

GRAFICO N° 2.36

Inversion Extranjera Directa, por sectores

En millones de dalares

2012 Varacion
DESCRIPCION

1° Sem. Porcentual

TOTAL RECIBIDO * 724,80 962,50 32,80%
Hidrocarburos 418,10 638,30 52,67%
Mineria 101,10 39,80 -60,63%
Industria 76,60 185,30 141,91%
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 54,30 44,30 -18,42%
Comercio, Electricidad y Otros Servicios 74,70 54,80 -26,64%
DESINVERSION 96,50 245,80 154,72%
IED NETA 628,30 716,70 14,07 %

Fuente: Banco Central de Bolivia
- Reservas Internacionales Netas

.= . i a
A dlcneml.)r'e de 2012, las ISIN totalizaron 13.926 millones de délares americanos, monto mayor en 16% al regxﬁlraggto
fines ('ie diciembre 2011. A julio de 2013 las RIN se encuentran en 14.310 millones de délares americanos, con un Impece
negativo en las reservas de oro durante el primer semestre de esta gestion (2013).
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CUADRO N°2.37

Reservas Internacionales del Sistema Bancario ¢ onsolidado

En millones d :

DESCRIPGION 2008 2009 2010
2012 2013 (1)

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

1. BA 5 i

geservas netas 2»380-1‘0 9,729.65 12,018.55 13,926.72 14,310.63

gesenvas brutas >32;Z 973020 1201902 1392664 14,3106
gaciones ; 0.55 47 -0.08 0.07

Oi::xcos COMERCIALES 4 sy

1. BA . £

Reservas N€1as S1649 M oy 1287.78 1,065.98 1,234.02 1,500.19

geservas brutas “3"-8j 1338.77 1,302.49 1,077.44 124921 1523.57

Obligaciones = e 1872 11.46 1519 2338

T()Tr\L i 4 -

Reservas netas 853821 990302 1101743 1308453 1516074 1581082

Reservas brutas 8,559.01 9,919.26 11,032.70 13,096.46 15,175.85 15,834.13

Obliudcioncsc T 20.80 16.15 1527 11.94 15.11 23.31

eptral de 4
Fuente: Banco en
(1) Julio 2013

£l informe sobre la Adm{inislracién d’e las RIN es!abl'e’ce que los 13.951,7 millones de délares americanos, que representan
un incremento de 25 millones de ddlares con relacién al saldo al 31 de diciembre de 2012, se generaron por los ingresos
percibidos por las exportaciones de YPFB.

£n la estructura de las Reservas Internacionales se destaca®:
La inclusién del portafolio RAMP con un indice de referencia de Titulos del Tesoro de EE.UU. con vencimientos

de 0 a 3 afios, una duracién promedio de 1,4 afios, con una participacién del 3,6% sobre el total de reservas
internacionales; este portafolio es administrado por el Banco Mundial.

a)

b)  El incremento de las inversiones en Renminbis por el equivalente a 100 millones de délares americanos.

¢) Ladisminucion en la participacién de las reservas de oro debido al descenso del precio del oro.

Hasta junio la diversificacién en la composicién de las RIN muestra una participacion de 68% de délares americanos, oro
12%, 11%, renminbis chinos (CNH) 3%, délar australiano (AUD) 2%, dolar canadiense (CAD) 2% y derechos especiales
de giro (DEG) 2% respecto al total de las reservas internacionales.

CUADRO N° 2.38
Reservas Internacionales del BCB
En millones de dolares americanos
DESCRIPCION 2008 2009 2010 2011 2012 201341
1. RESERVAS BRUTAS 7.722,18 858049 9.730,20  12.019,02  13.926,64  14.310,56
Divisas 6.871,36 731134  7.866,22 9.643,91 11.391,42 12.228,43
Oro 794,46 997,59  1.596,19 2.109,07 2.267,32 1.818,08
DEG 42,61 257,69 254,12 252,46 254,26 250,60
Tramo de Reservas FMI 13,74 13,86 13,58 13,64 13,44
1. OBLIGACIONES 0,15 0,39 0.47 -0,08 0,07
Con el FMI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Convenio Crédito Reciproco y Otros 0,15 0,39 0,47 -0,08 0,07
IIl. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 7.722,03 8580,10 9.729,65 1201855  13.92672  14.310,63
Variacién Anual 2.402,79 858,08  1.149,55 2.288,89 1.908,17 383,91
Variacién Acumulada 7.703,43  8.561,50 971,05  11.999,95 13.908,12 14.292,03
Fuente: Banco Central de Bolivia
) Julio 2013

Durante |a gestion 2012 los ingresos por la inversion de las RIN ascendieron a 134 millone§ de d(.ilares americanos, siend_o
¢ resultado de una tasa de retorno de 1,04%. Los datos a junio de 2013 muestran que las inversiones generaron un rendi-

Miento de 0,24% equivalente a un ingreso de 31,3 millones de délares americanos.

» o
2 Adminisracign de las Reservas Internacionales Netas al primer semestre de 2013. Banco Central de Bolivia, 2013,
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GRAFICO N° 2.36
Reservas Internacionales Netas del BCB
(En millones de délares americanos)
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Fuente: Elaboracitn propia en base a informacién del Banco Central de Bolivia

La posicion de Inversién Internacional (PI) de Bolivia registr6 un saldo neto positivo (activos externos mayores a pasivos
externos) de 5.355 millones de délares americanos a julio de 2013, representando el 19,6% del PIB estimado; siendo Bo-

livia acreedor frente al resto del mundo,

CUADRO N°2.39

Posicion de Inversion Infernacional
En millones de dolares americ

Al Al Al Al
S Jel J
DESCRIPCION 31-dic-09  31-dic10)  3iediccll Bi-dic-12 30-jun-13
13.290 16.492 19.266
i6n directa en el extranjero 5 61 8 0 o
2.Inversion de cartera 5 857 761
Fondo RAL (Bancos y EFNB ) 740 692
Empresas no Financieras 117 70 142
3.0tra inversion 3.65 3.791 3.645 3.923 4
Bancos (otros activos externos) 2 750 731 7
Otra inversién 3 3.042 2914 3.178 3.801 -
4.Activos de reserva (BCB) b 8.580 9.730 12.019 13.927 13.952
PASIVOS ;i 10.121 10.821 12346 13.967 14.719
Linversion directa en Ia economia declarante 5. 6.421 6.869 7.749 8.809 9729
2Inversién de cartera 7 33 30 36 34
3.0tra inversion 3.841 3.667 1.922 1.561 5.124
Deuda externa pablica Cp y Mip 2.507 2.682 3.059 3.578 1.282
Deuda externa privada CP y MLP 1.286 934 807 925 802
Otra inversién 48 52 56 59 40
POSICION NETA 2149 3.169 3323 4.146 5.300
En % del PIB 12,80% 18,10% 16,80% 17,20% 19,50%

Fuente: Banco Central de Bolivia

Deuda Interna y Externa
- Deuda Externa Pablica

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de la deuda externa pblica total alcanzé a 4.281,5 millones de dlares americanos,
superior.en 699,6 millones de délares americanos respecto a fines de 2011, que representa un incremento de 19%. La

deuda de corto plazo ascendié a 86,1 millones de délares americanos que representa el 2% del total.

El pago por servicio de la deuda externa de mediano y largo plazo ascendié a 505, 7millones de délares americanos, que se
desglosan de la siguiente manera: 439.3 millones de dolares a capital y 66,4 millones a intereses y comisiones; este monto
s¢ Incrementd en 273,5 millones conrelacion a la gestion 20113,

Elincremento de la deuda externa de mediano y largo plazo alcanzé un saldo positivo de 629 millones de délares america-
N0, presentando un incremento de 83,2 millones respecto a 2011. Se contrataron nuevos créditos por un total de 1.028,9
y

millones de délares americanos, de los cuales el 51% corresponden a fuentes multilaterales, 48% a la emision de bonos
soberanos y el restante 19 a acreedores bilaterales.

—_—
33 Informe de la Deuda Externa Piblica al 31 de diciembre de 2012, Banco Central de Bolivia. 2013,
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2008 2009 2011 4 f 2013

Multilateral 1819,9 1993,3 22879 26208 30406 3087,2
BIAPE

BID 460,9 5194 629.4 7642 936,0 9399
BANCO MUNDIAL 280,1 3152 355.1 3939 4430 449.2
CAF 947,0 1020,0 1168,6 13166 15110 15319
FIDA 449 46,5 45,9 46,7 480 46,9
FND 36,6 37,2 37,0 405 40,0 39,0
FONPLATA 283 327 30,1 36,2 373 335
OPEP 22,2 22,1 21,8 22,8 253 26,8
Bilateral 622,8 607,4 602,8 871,1 655,2 7797
ALEMANIA 56,6 58,4 54,7 54,1 55.5 54,8
ARGENTINA 70 7.0 63 54 5.0
BRASIL 114,0 101,4 95,0 172,0 93,0 86,6
ESPANA 106,6 19,3 16,4 16,2 157 15.4
FRANCIA 10,6 9,1 10,0 88 8,1 v
ITALIA 99 89 7.1 59 5.0 4,3
REP. POPULAR DE CHINA 79,5 79,5 82,2 170,8 2914 428,8
REPUBLICA DE KOREA 20,4 20,9 20,1 213 19,3
VENEZUELA 303,4 309,5 4169 1598 158,3
Privado 500,0 500,0
TOTAL 2442,8 2600,6 2890,7 3491,9 41958 43669
Fuente: Banco Central de Bolivia - Gerencia de Operaciones Internacionales.

Sector Piblico Incluye el No Financiero y el Financiero - Incluye al Sector Privado con Garantia Pdblica.
(p) Preliminar (1) Junio 2013

CUADRO N° 2.41

Servicio de capital eintereses pagado de ladeuda externa del sector publica de mediano y largo plazo por deudor, 2008-2013
(En millones de dolares americanos

2008 2009 2010 2011 2012(p) 201311
CAPITAL 165,0 155,0 249,7 1743 439,3 98.5
1. SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 5 144,7 2385 167,0 81,7 9.7
A. GOBIERNO CENTRAL 1 114,4 2183 [ 1489 84,1
B. GOBIERNOS LOCALES 2 26,5 13.¢ 5 16,2 8.3
C. INST. PUB. NO FINANCIERAS 3 1,1 33 1.4 1 0.6
D. EMPRESAS PUBLICAS ¥ MIX 0 2.7 5.4 )5 265,4 1.7
11. SECTOR PUBLICO FINANCIE 1 6,0 6,4 3.2
A. BANCO CENTRAL DF BOLIVIA
B. INST. PUBLICAS FINAN( 5 8.4 7 8.0 6,0 6,4 2
1. PRIVADO CON GA \ 3.0 3,2 3,2 1.3 1.3 &)
INTERESES 95,6 67,7 52,2 57,6 66,4 47,7
1. SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ) 65,1 50,1 55,6 64,7 16.8
A. GOBIERNO CENTRAL 83,1 63 128 46,0 54,9 2.7
B. GOBIERNOS LOCALES 2 78 6 ¢ .0 2
C. INST. PUB. NO FINAN( 12 0.9 05 05 0 «

D. EMPRESAS PUBLICAS Y M 08 13 3 i3 12 1

1. SECTO¥ ( ) 1,8 5 1.5 1.3 Q. ¢
A. BANCO CENTR

B. INST. PUBLICAS S 1.6 1 15 1 1.3 0.6
1. PRIVADO CON G 3 . )5 0 0.2
TOTAL 260,6 222,8 301,9 231,8 505,7 1462
Fuente: Banco Central de Bolivia - Gerencia de Operaciones Interacionales.

1_/ Ministerios.

2_/ Gobiernos Auténomos Departamentales y Alcaldias Municipales.

3_/AASANA, Caja Nacional de Salud, U.M. Saracho

4_/AAPOS, COMIBOL, EDEL, ELAPAS, ENDE, ENTEL, SAMAPA, SEMAPA, YPFB.

5_/ BDP, FNDR, FONDESIF.

6_/ BISA, COATRI, ELFEC, GUARACHI, VALLE HERMOSO, ANDINA, CORANI, SABSA, ORIENTAL, SAGUAPAC, FBE y Otros.
(p) Preliminar

(1) Junio 2013
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= la deuda publica alcanza los 4.366,9 millon s
imer semestre de este afo (2013), el total de la de . ey
'v:)lorr,:tlomse:perior en 171,1 millones al saldo al 31 de diciembre de 2012, representando un incremento dea:i/s ameﬁgn“s
; .

CUADRO N° 2.42

de la Deuda Externa pablica de corto, mediano'y laro Plazo

Estado : 3
' de Septiembre 2013, en millones de dolares)

\

DESCRIPCION ‘;; Desembolso  Amortiz3000 ([::1:‘;;‘ :::r:;x(l;‘:: ms:?,l:,'f};'“ P.ln:(ix);:(. B e
A. CORTO PIAZO 0.0 725, i 0.0 6.4 0% . :
B. MEDIANO Y IARGO PLAZO 41957 8887 138.5 62.7 45 4950.5 1009, 587.5 3
MULTILATERAL 3,040.8 2531 124.7 .39'7 0.8  3,168.5 P Ba.a S,
CAF 5110 41359 93.7 21.1 0.0  1,5532 319, 2]'0 2309
BID 936.0 72.6 18.8 13.5 0.0 989.8 209 40'4 10515
BANCO MUNDIAL 443.0 39.8 5.2 3.1 0.8 476.7 10% . o .4 o)
FIDA 48.0 0.8 1.2 0.3 -0.1 475 19 .0-6 2954
FND 40.0 03 0.5 0.2 0.2 40.0 1% _0'4 445
FONPLATA 37.3 0.0 39 0.9 0.0 335 0 -4:8 a
OPEP 255 38 1.4 0.6 0.0 27.9 1% . 1 655
BILATERAL 6549 1356 13.8 11.0 5.3 782.0 16% 1109 24
REP.POP.CHINA 2914 1350 0.2 7.3 3.7 4298 9% 1274 9328
RB.VENEZUELA 159.7 0.0 2.8 1.3 0.0 156.9 3% 44 1613
BRASIL 93.0 0.0 6.3 13 0.0 86.6 % ;80.1
ALEMANIA 55.5 04 0.2 0.2 1.3 57.1 1% 00 :7.4
COREA DEL SUR 213 0.0 1.1 0.5 -0.1 20.1 o e 43,4
ESPANA 15.7 0.0 0.6 0.1 0.1 15.3 0% -0.6 0.4
FRANCIA 7.9 02 0.9 0.1 0.2 7.4 b S O-I_J
ARGENTINA 5.4 0.0 0.6 0.1 0.0 48 o 0-;
{ITALIA 5.0 0.0 1.1 0.1 0.1 3.9 o ¥
PRIVADO 5000 5000 0.0 122 0.0  1,000.0 20% 487.8 o
NOY ’
Ig;’éﬁ,c,%% xﬁg)"‘ 2 42817  888.7 218.0 66.4 45 49569 MUM
Fuente: Banco Central de Bolivia
CUADRO N°2.43

Tasa de Interés Promedio Ponderada de los Créditos| Contratados/de
la Deuda Externa Pablica de Mediano y Largo Plazo por/Acreedor.

Tasade Interés PromediolPon-
Acreedor.

derado
MULTILATERAL 1.69%
CAF 1.97%
BID 1.65%
BANCO MUNDIAL 0.72%
FIDA 0.82%
FND 0.72%
FONPLATA 4.52%
OPEP 2.54%
BILATERAL 1.47%
CHINA POPULAR 2.25%
VENEZUELA 1.26%
BRASIL 0.81%
ALEMANIA 0.75%
COREA DEL SUR 2.49%
ESPANA 0.43%
FRANCIA 1.14%
ARGENTINA 3.11%
ITALIA : 1.54%
TOTAL 1.54%

Fuente: Banco Central de Bolivia
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El servicio de la deuda externa piblica asciende a 146,2 millones de d6lares americanos, compuestos de la siguiente for-
ma: 98,5 millones a capital y 47,7 millones de délares americanos de intereses y comisi Esta cifra es superior en 23,3
millones de délares a la del primer semestre de 2012. Se contrataron nuevos préstamos; dos con el Banco Interamericano
de Desarrollo por 75,0 millones de délares americanos, uno con el Fondo Interamericano para el Desarrollo Agricola por

DEG 22,8 millones, otro con el Banco Mundial por DEG 16,0 millones y, con el Kreditanstaltfiir Wiederaufbau por 12.0
millones de euros*. ;

CUADRO N°2.44

Estado de fa Deuda Externa Publica de corto, mediano y faro Plaz

v deudor

Al 30 de Sept )

DESCRIPCION - ;y'm’ Desembolso

A. CORTO PLAZO 64 01% (832

YPFB 86,0 0,0 79,5 1 00 6.4 0,1% (83,2) 0,0
B. MEDIANO Y LARGO PLAZO 4.195,7 888,7 138,5 62,7 45 4950,5 99,9% 687,5 3.242,6]
TGN 3.597,8 852,0 17,3 543 13 43347 874% 6804 2.9256
YPFB 180,7 0,0 2,8 22 08 178,6 36% (B0 50,5
GOB. MUNICIPAL LA PAZ 103,4 32 19 1,1 0,0 104,7 2,1% 0,2 334
BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO 41,1 0,0 02 0,4 03 41,2 08% (06) 0.0
GOB. AUT. DEPTAL. TARIJA 32,0 0,0 24 0,6 0,0 29,6 06% (3,0 0,0]
GOB. MUNICIPAL SANTA CRUZ 27,9 33 0,1 04 0,1 311 0,6% 2,7 17.9
FNDR 24,7 0,0 52 04 0.2) 193 04% (56 0,0
GOB. AUT. DPTAL. CHUQUISACA 19,6 0,2 1,7 04 0,0 18,2 04% (1,9 4.3
SAGUAPAC 16,1 0,0 0,8 0,3 0,0 15,2 03% (L) 0.0
GOB.AUT.DPTAL. TARIJA 157 0,0 1.5 03 01 143 0,3% (1,8) Q.0
GOB. MUNICIPAL EL ALTO 10,3 1,6 0,0 0,1 0,0 1.9 0,2% 15 30,0
GOB. AUT.DPTAL. SANTA CRUZ 9,2 0,1 09 0.1 01 85 0,2% (0,9 4,6
GOB. AUT. DPTAL. COCHABAMBA 71 03 11 0,1 0,1 63 0,1% (09 7,1
EMPRESA MISICUNI 6,8 0,0 1,1 03 0,0 56 0,1% (1,4 40,6
FONDESIF 3.9 0,0 0,0 0,0 0,0 39 0.1% 0.0 0,0
YPFB TRANSPORTE SA 3,5 0,0 03 0,1 0,0 3.1 0,1% (0,4 0.0}
GOB. AUT.DPTAL. LA PAZ 3,0 0,0 0,0 0,1 0,1 30 0,1% (0,1) 0.0
GOB. MUNICIPAL TARIJA 1.2 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 0,0% 0,0 4.7
OTROS 92,0 281 0,0 1,6 09 120,0 24% 255 123,9)
TOTAL CORTO, MEDIANO Y LARGO

PLAZO (A+B) 4.281,9 888,7 218,0 66,4 45 49569 100,0% 604,3 3.242,6
Fuente: Banco Central de Bolivia

En base al saldo adeudado promedio de 3.483,7 millones de délares y los intereses efectivamente pagados de 59 millones
de délares americanos, se determina que el costo financiero de la Deuda Externa Pablica en 2012 alcanzé a 1,54%. Siendo
entre los Multilaterales FONPLATA, y entre los bilaterales Argentina y Corea del Sur, donde se observan las mayores tasas

de interés. En los créditos contratados en 2012 la tasa de interés promedio ponderada fue de 3,36% a un plazo promedio
de 17,8 anos.

GRAFICO N° 2.37

Indicador de Solvencia - Valor Presente Deuda/PIB

15,80%

15,20%

12,90%

2008 2009 2010 2011 2012

jun-13
S

Fuente: Banco Central de Bolivia

—_—
34 Informe de la Deuda Externa Pablica al 30 de junio de 2012. Banco Central de Bolivia. 2012.
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Fuente: Banco Central de Bolivia
- Deuda Piblica Interna del TGN
CUADRO N°2.45

Saldo de la Deuda Pablica Interna deliTesoro General/de!la'Nacion
En millones de bolivianos)

Descripcion 2006 2008 2009 2010 2011 2002(p). 2013(1)

SECTOR PUBLICO FINANCIERO 63322 63669 8.862,1 9.261,8 9.518,3 9.787,1 9.6768 955
BCB 61154 61924 8.731,9 9.162,8 9.451,6 9.657,2 v:gb
Bts-Cred Emerg. 0,0 0,0 1.673,5 1.775,0 2.063,6 2.267.9 Hoa
Ls-Cred Liquid. 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00
Deuda Hist-LT A" 47682 49732 5.668,7 5.933,3 59333 . 5813
] 8 933, 5.933,
Deuda Hist-AT “B 1.195,0 12122 1.381,7 1.446,2 1.446,2 14462
Titulos-BCB 152,1 7,0 8,0 83 9,8 93
FONDOS 2169 174,5 130,2 98,9 66,7 19,6 104
Bis-Fdos. No Neg. 97,5 81,2 66,8 51,3 38,2 ; 7

Bis-Fdos. Neg. 1193 q : e 2 2 .
, 93,3 63,4 47,7 28,4 18,7 10,2 571
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 164,0 20,5 60, . '3 5
s ! 5 78,0 60,2 60,3 60,3 60,3 24

UBLICOS 164,0 20,5 i
e 4 0.:) 78,0 60,2 60,3 60,3 60,3 24
R o i 00 0,0 0,0 0,0 0,0 00
SECTOR PRIVADO o su'2 & 205 78,0 60,2 60,3 60,3 60,3 28
R ] l-;‘h,l 184309  20.280,1 21.680,9  19.7167 185871
Bonos-AFPs 10.972‘5 H-y’?.l 12.147,5 12.458,9 13.081,8 12.060,9 11.347.0)
MCDO. FINAN. (Subasta) Garis - ¢ 91 121475 124589 13.081,8 12,0609 113470
Bonos *C* ():2”'4 _’-(‘)0*_“3 6.069,8 7.821,2 9.695,0 8.599,2 7.561,1 71111
Bonos “C” - Amortz. n(,'(, & j/" 5.950,2 7.724,0 9.626,9 8.560,4 7.561,1 VALY
Letras “C” ¢ 1269 119,7 97,1 > 7 0,0 00
19,8 i A 68,2 38,7 4
Letras “C” - Fdo. RAL o5 3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 09
OTROS PRIVADOS 279 % 0 0,0 0,0 0,0 00 0
Bonos Privados s 221 2135 0,0 0,0 0,0 0,0 o8
TESORO DIRECTO g ];' : it 213,5 0,0 0,0 0,0 0,0 Y
Brs-Extrabursj 9 0,0 ; 7 : ;

o xtrabursit] b o 0,0 0,0 0,0 0,0 94,7 ":'g
Fuente: Ministerio de Economy L1305 3515 Tres 00 0,0 0,0 Shid L
‘@ Economia y Finanzas Pablicas : 3709 29.602,0  31.8313 31.528,3 __ 29.453,7 28170/

Nota: Tanto el valor de

tipo de cambio de T
comrespondiente
{p) Preliminar
1} Junio 2013

mo el tipo de cambi i
. mbio del boliy
Compra, segn lo establecido en los In v

1ano respecto al délar ¢ i : g
. B ar corresponden a fechas de fin de periodo. Se utiliza
acada aiio, aprobados : : =

structivos para el e, : < e
por Resolucion Ministerial il L Ciene Presupuestario, Contable y de Tesoreria del Ejercicio Fisca

62




= dite BT SR S T s TR 22 Y o
s Z

BOLIVIA Y SU REALIDAD NUMERICA |

En lo referente a la deuda interna es necesario establecer algunos antecedentes, que mediante el Decreto Su
mo N° 29297 de 3 de octubre de 2007 se conformé el Consejo Interministerial de Deuda Pdblica, el mismo se encuentra

bajo tuicién del Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas, su fin es coadyuvar a la sostenibilidad macroeconémica y
de deuda piblica.

A partir del 2006, la deuda piblica interna fue reestructurada en el marco de los lineamientos del actual gobiemo y el
cambio en el modelo econémico nacional. A fines de 2012, el 98% de la deuda pdblica interna tiene superiores a
5 aiios, donde se destaca que el 25% es superior a 30 anos; el saldo al 2012 ascendi6 a 4.294 millones de délares ameri-
canos (29.454 millones de bolivianos), presentando un incremento de 7% respecto a 201 1.

En la composicién de la deuda interna del TGN segtin el sector acreedor se observé una mayor participacion de deuda
contraida con el sector privado con una participacion del 67% del total (19.717 millones de bolivianos), un 33% contraida
con el Sector Pdblico Financiero y un 0,2% con el Sector Pablico No Financiero®.

- Calificacion de Riesgo

CUADRO N°2.46

Calificacion de Riesgo

DESCRIPCION 2011 2012 A junio 2013
Moody’s
Calificacién B1 Ba3 Baj|
Perspectiva Positiva Positiva Positival
Standard & Poor’s
Calificacién B+ BB- B8-
Perspectiva Positiva Estable Estable|
Fitch Ratings
Calificacién B+ 8B- BB-
Perspectiva Estable Estable Estable]

Fuente: Banco Central de Bolivia

La calificadora de riesgo Standard &Poor’s (S&P), subi6 la calificacion de la deuda de Bolivia a “BB-" desde “B+" en mayo
del 2012 con panorama estable, gracias a una mejora en las finanzas publicas del Estado y s6lidos indicadores externos.
En junio del 2012 la calificadora de riesgo Moody’s, subi6 la calificacion a Bolivia de B1 a Bb3, esto se debid a que los
indicadores de la deuda del Estado disminuyeron de manera notoria con respecto al PIB, de 75% (2005) a 31% (2011).
Ademads, por el crecimiento sostenido del PIB real en un promedio de 4.7% en el periodo 2005-2011, un incremento im-
pulsado por un aumento de la inversion pablica.

En octubre del 2012, la calificadora de riesgo Fitch Ratings elevé la nota de Bolivia de B+ a BB- con perspectiva estable
debido a su buen entorno macroeconémico. El informe de esa firma destaca la reduccién de la deuda, el crecimiento de
la economia, el incremento de las reservas internacionales, la disminucién de la dolarizacion (bolivianizacion), un sistema
bancario saludable y un régimen monetario estable.

Tipo de Cambio

La evolucién del tipo de cambio nominal ha sido apreciativa hasta fines de 2011, impulsada por la politica de bolivianiza-
cién de la economia y como medida antiinflacionaria. Se debe mencionar que durante 2012 no se presentaron variaciones
en el tipo de cambio nominal. El proceso de bolivianizacion tuvo como primer objetivo cambiar el esquema de ahorro
nacional. Antes el boliviano era la moneda frecuente para el consumo inmediato de productos de primera necesidad, sin
embargo, el délar era el mejor medio de realizar ahorros, no solo por la confianza en la moneda, sino también por su valo-
rizacion en el tiempo. Indiscutiblemente, han sido dos politicas las que han repercutido para que la estructura de ahorros
y créditos en el Sistema Financiero cambie drdsticamente.

35  Viceministerio del Tesoro y Crédito Piblico. “Boletin de Estadisticas de Deuda Pblica dei Tesoro General de la Nacion al 20127, Ministerio de Fronomia y
Finanzas Pablicas. 2013
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GRAFICO N° 2.39

Tipo de cambio Nominal
(boliviano/délar)
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Fuente: Banco Central de Bolivia

INGRESOS FISCALES

Durante los Gltimos afios se han implementado en el pais una serig‘de normas en materia tributaria que endurecen
sionan al sector formal de la economia, los resultados de recaudacion tanto f:le la Aduaqa Nacional de Bolivia (ANB) con,
del Servicio de Impuestos Nacionales (SIN), han moslrado} esta mayor presion por medio del crecimiento sostenido de 1;2
recaudaciones anuales; se pasé de 21.283 millones de bolivianos recaudados en 2006 a los 49.674 millones de boliviangs
en 2012,

Y pre-

Si bien esta presion al sector formal ha derivado en mayores ingresos impositivos, no se acompan6 de una politica intensjy;
de formalizacion, que permita acrecentar la base estrecha de contribuyentes, situacién que actualmente se constituye en
una de las mayores debilidades de Sistema Tributario Nacional. El 99,90% del total recaudado por el SIN son las conyi.
buciones del Régimen General, y el restante 0,097% son recaudaciones del Régimen Tributario Simplificado, Régimen

Tributario Integrado y Régimen Agropecuario Unificado; ademds, el 74,4% de recaudaciones son contribuciones de sofa.
mente 100 empresas.

En 2012, se alcanz6 la recaudacion més alta en la historia nacional, en el caso del SIN recaudd6 37.460 millones de boli-
vianosrepresentando un incremento del 24% respecto a la recaudacion de 2011.

GRAFICO N° 2.40

Recaudacién de Ingresos Tributarios, 2008-2013(1)
(En millones de bolivianos)
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de 2013, el SIN se constituyd en la principal fuente de A

imer semeslre minero. Al primer semestre el SIN recaudd 23 05, a pesar, de las negativas
- 631,4 millones de bolivig previ-

presentando

[
elp del sec !
%‘;or la f"{jen;raz respecto a similar periodo de 2012.
imient®
g CUADRO N°2.47

2008

9.269,5 8.725,0 10.150,5 13.9933 16.306,0 165% 23127
25603  2.1662 22531 * 28381 32584 148% 203 e
46148 62033 60054 76475 94001 2% 17526 el o
WE Importaciones) 1.440,8 1.305.3 1.466,5 1.928,3 2.026,7 5,1% = - g Y%
do Interno € Impo 2 . VR 02% 4%
P 2584 2883 2622 2770 2789 07% 20 0%
WA iones) 25213 22T AR sy il
o sercado Intermo € Importaciones) S217% = 21914 24322 24480 0,6% 157 0,0% 4.9%
Y 13,8 184 202 218 28 £6% 8
o = : % 3 0,0% 0.0%
168 31,4 37,7 472 52,1 507 2
4 i v 27% (A 00% Q1%
! 340,3 338,6 347,1 3795 378,1 04% (L4 0.0% ot
11F : - 2 13,1 94 ; ' :
)y 2 -27,9% B3.7) 0,0% 0.0%
7 e & 5 < ) 0
::Lﬂnﬂ‘P!n; Varios STTA A 53,8% 3007 0% 1%
programa Transitorio 25,2 5.9 0,6 0.1 11 1993,8% 1.0 0.0% 0.0%
Ouros Ingresos €0 Efectivo 14,1 10,0 1.6 17 1.6 72% On 0.0% 0%
e enTibutro simlificado 10,9 11,5 12,1 125 141 126% 1,6 0.0% UK
ma Tibutario ntegrado 0,1 01 0,1 0,1 01 6% - s bee
Reégimen Agropccuario Unificado 9.1 123 14,0 174 223 28,3% 4,9 0.0% 0.0%
subtotales Impuesto Nacionales 21.587,3 223214 23.194,6 30.173,5 35.078,0 163% 49045 11,9% 70,6%
;[)H 6.643,5 6.465,2 6.744,3 8.996,1 121112 346% 3.1151 7,5% 244%
oA 1.408,2 1.170,3 1.544,7 22180 24851 12.0% 267,1 60,0% 5,0%
recaudacion Total 29.639,0 29.956,9 31.483,6 41.387,6 49.674,2 20,0% 8.286.6 20.0% 100,0%
Tributario del Ministerio de Economia y Finanzas Piblicas

Fuente: Boletin
En el primer semestre de 2013, los impuestos mds relevantes fueron el IUE, IVA del mercado interno y el IT, que presenta-
ron tasas de crecimiento superiores al 15%. En lo referido al aporte de los sectores, al primer semestre Comercio y Petréleo
Crudo y Gas Natural, se constituyeron en los mas destacados, pero con la salvedad de que alin no se concretaron el pago

alas utilidades del sector manufacturero.
CUADRO N°2.42

Recaudacion tributaria de mercado interno por actividad economica,
2011-2012

En millones de balivianos

2011
2.841,1 3.467,8
2.073,0 2.263,8
1.424,6 1.724,3
1.340,9 1.626,0

Comercio
Bebidas
Minerales metdlicos y no metdlicos
Petroleo crudo y gas natural

servicios a las empresas 1.190,4 1.469,5
Servicios financieros 1.259,3 14443
Comunicaciones 1.043,9 1.228,4
Transporte y almacenamiento 700,0 856,5
Electricidad, gas y agua 651,1 803,9

291,1 758,7

Servicios de la administracién pablica

Contrucci6n y obras pablicas 512,7

Servicios comunales, sociales y personales 593,6 736,5

Productos de minerales no metilicos 374,9 463,0

Substancias y productos quimicos 250,9 3228

Otras actividades (18 sectores) 1.536,0 1.849,9
Economia y Finanzas Pablicas

Fuente: Boletin Tributario del Ministerio de
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GRAFICO N° 2.41
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La recaudaci se j i siendo La Paz
ion se mantiene Concentrada en el eje central del pais,

e de[)a laann(Q

mera gestion de 2013, 100 empresas BPOIBIOII alrededor del 75% del total reca
g

Pri 8

M releyy, te,
udado por el N, e,

laimportacién de mercancias Se recauds 11 gg,
g B para el TGN, al 2012 por imy ) s -
~En lo que respecta a la recaudacion ::grlz: To,g’/o al registrado en 2011. A ]ul_ll<l:. de Szg ; 3;) :f}i:figf:‘(‘) (:BCIO'\ ol g
i deboliviqqos, m'(r):illg: ;Zreiodo de 2012, alcanzando los 7.401,4 millone .
-en 16,6% en relacion a si
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DEMOGRAFICOS

o i6n y Vivienda desarrollado en 2012 se observ, p
nal de Poblacion y Vlvngn 3 que Cochabamba sgue d
icipacion a nivel nacional. Es el departamento donde vive alrededor de 175 siendo el tercer
an'ncgl més densamente poblado. % de la poblacién yse

CUADRO N°3.1

Nacio
enso |
n elncmenlo enp

2 fe @
csgstiluyef ademes:

Indicadores Demograficos

Superficie (Km2)
poblacién total 1.758.143 10.027.254
Der or Km2 31,63 9,13
Porcentaje de po! 49,45 499
Porcentaje de poblacion E 50,55 50,1
rasa media anual de crecimiento (en porcentaje) 1,68 173
2 bruta ¢ lidad (por mil) 24,97 2482
Tasa bruta de mortaldad {(por mil) 7,49 7,01
Tasa global de fecun i S por mujer) 3,07 3.05
Edad media de la fecundidad (anos) 28,90 26.32
alidad infantil (por mil nacidos vivos 40,02 37,49
vida al nacer total (anos 66,18 67,31
al nacer de hor 64,06 {S:I‘J
1l nacer de mu 68,41 69,53

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, complementado con datos del CNPV 2012
Segtn informacion del INE, Cochabamba ha sido el segundo polo de atraccién migratoria en los Gltimos 5 afios, de manera
que la dindmica ec onémica departamental es un factor decisivo que incide en la calidad de vida de la pablacion v en fos

recursos que se destinan a los diferentes sectores.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Desde hace muchos anos, el departamento viene mostrando una tendencia preocupante en lo referente a su produccion.
Pese a seguir siendo el tercer departamento en participacién en el PIB nacional, sus tasas de crecimiento son menores

mostrando una critica situacion estructural.

En 2012 la produccion nacional llegé a 5,18%; sin embargo, la produccion del departamento ascendio a 3,71% con una

incidencia en el crecimiento nacional de 0,6%. Considerando la riqueza generada por persona, Cochabamba se ubica
en el quinto lugar a nivel nacional, solamente por encima de Beni, Chuquisaca y Potosi. Las actividades econémicas mis

importantes en el departamento por su participacion son: la Manufactura, Transportes y Comunicaciones, Construccicn, los
Servicios Financieros y la Agricultura.
CUADRO N° 3.2

Crecimiento del PIB'ségun Départamento
En porcentaje

2009(p)

2008(p) 2010(

Descripcion.

a Paz

ochabamba 3,52

;
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar
la s . y ¥ B
4 Produccién nacional ha estado a lo largo de toda su historia concentrada en un eje troncal constituido por los de-
?nn?‘menlos de Santa Cruz, La Paz y Cochabamba. Las tasas de crecimiento de la produccién departamental han sido
Uficientes, siendo en todas las gestiones, a excepcion de 2010, menores al promedio nacional. Esto derivé en que su
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participacion vaya reduciéndose paulatinamente, en 2_008 su pe.micipaciép ascendia a 15,309, del
para 2012 se lleg solamente al 14,27%. Esta lendencva_ a la b'a‘]a se manueneo desde 1988; COntrario 5 |
Tarija, departamento que para 2012 incrementd su participacion hasta 13,55%; y que de seguir | o

n .
; ! que sy 0nal
pronto a Cochabamba como el tercer departamento mds importante para el PIB nacional,

a lendEn Gi Cede
3 degyy SO0
Plazy,:
I
CUADRON°3.3 g

Participacion departamental en‘el PIB
En porcentaje

Descripcion 2008(p) 2009(p) 2010(p) 2011(p)
Bolivia 100,00 100,00 100,00 100,00
Chuquisaca 4,63 4,49 4,47 4,35
laPaz 2452 2516 25,13 25,29
Cochabamba 15,30 15,24 14,91 14,25
Oruro 5,50 5,61 5,89 5,97
Potost 6,40 6,85 7,16 7,44
Tanja 12,26 11,61 11,32 12,07
Santa Cruz 27,67 27,20 27,28 27,05
Beni 2,77 2,95 2,90 2,64
Pando 095 0.89 0,94 0,93
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

(p) Preliminar

Las actividades més importantes para la produccién del departamento son: Agricultura, Silvicultura Cazay pe I
. 5Ca; la I"dug.

tria Manufacturera, donde sobresalen la refinacion del petréleo y la produccién de alimentos; ef Comerci

Almacenaje; y el sector con el crecimiento més elevado en los Gltimos cinco anos, los Servicios Financie?c;sel Tran’POfle)’
CUADRO N° 3.4
Producto Interno Bruto'segin Actividad/Economica
En miles de Bolivianos de 1990)
DESCRIPCION 2008(p) 2009(p) 2011
PIB a precios de mercado 4.894.899 5.033.605 5.259. 5.478. 60. = )
Derechos /Importaciones, IVA nd, ITy otros Imp. Indirectos 326.276 335316 361.901 381 '(ﬂ)( 3-681.599
PIB a precios bisicos 4568623 4.698.289  4.897.580  5.096.9p5 <. o082
1. Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 547.031 567.866 577.412 602.31: o
- Productos Agricolas no Industriales 271.303 275.119 278.818 'lz;.x.g[ 8 ?09'36‘
- Productos Agricolas Industriales 560 587 502 3 ")3)() 80
- Coca 4.662 4.892 5.064 5.269 o
- Productos Pecuarios 250000  265.645 269.808 269459 2976
- Silvicultura, Caza y Pesca 20.506 21.623 23.220 H‘(m; ";i :'
2. Extraccién de Minas y Canteras 305.178 244.256 253.858 262968 26630
- Petréleo Crudo y Gas Natural 246.878 184.023 194,149 202.721 7()"*??
- Minerales Metdlicos y no Metdlicos 58.300 60.233 (,;).2._1)‘ .(()1{9;,
3. Industrias Manufactureras 1.098.807 1.129.858 1.177.062 1 |‘)]b;32
- Alimentos 252.428 264.238 L’IHtG‘)T ."N'ﬁ‘)
- Bebidas y Tabaco 112.900 121.807 130.710 ;18.517
- Textiles, Prendas de Vestir y Productos del Cuero 84.658 83.964 90.827 91303
- Madera y Productos de Madera 70.248 73.703 78‘,43‘) 79:634
- Productos de Refinacion del Petréleo 355.779 330.440 340.112 336.262 331.638
- Productos de Minerales no Metdlicos 113.648 139.296 128.059 138.477 137.843
- Otras h]d.usnins Manufactureras 109.147 116.410 118.683 117.740 122,623
4. Electricidad, Gas y Agua 100732 106.641 114.755 123.596 128.936
5. Construccion 142.260 160.288 173.024 194.018 209584
6. Comercio 393.015 408.263 425.230 439.173 446.89
7. Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 763.088 804.260 872.033 926.872 945.632
‘T"‘"-‘lx’_‘"ﬁ y Almacenamiento 591.838 627.318 688.669 740.977 753.534
- Comunicaciones 171.250 176.942 183.364 185.895 192.09
8. Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y g 722,252
Servicios Prestados a las Empresas 572.507 596.963 630.975 662.301 o
- Servicios Financieros 166.702 177.874 197.935 218.751 27054
- Servicios a las Empresas 196.811 203.948 211.538 217.907 219446
- Propiedad de Vivienda 208.995 213142 221.502 225.643 23”?3
9. Servicios Comunales, Sociales, Personales y Domésticos 251.657 260.307 266.996 275433 2558
10. Resl?\{mnles y Hoteles |37:998 141:041 145:707 150.970 156';2
11. Servicios de la Administracién Pdblica 419.570 450.063 465.660 490275 3?2'5:"
L Servicios Bancarios Imputados -163.220 171.518 183.772 -208.077 222

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar
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) ufacturera sigue siendo de lejos el sector mds importante
1 lnduftﬂl"xz;% de la produccién. Entre los sectores mds din4 o i para el PIBB;?‘:‘W' PR o
; ~s;c€6n del 1,65% Y Czeczé]esf;/ig?"{o en 2012; y, Olflas Tndist Cos Mane’m o m{a Tat ’ q\;ﬁ?nm
pamu do un incremento eo ,15%. En lo que respecta a sector de Alimentos, sem’ s presencia e y
P’”ree’::tia,:iemo Jlegando a 3,43%. observé una leve mm
e desaceleracigr
. CUADRON°35

Participacion en el PIB, segun actividad economica

DESCRIPCION
100
16 14,46 14,53 16,33 18,77

s de mercado

recio:
Jeer rtaciones, IVA nd, IT y otros Imp. Ind.

perechos S/IT“P".
pip a precios bisicos 8 8554 547 e s
1. Agricultura, Silvicultura, C-‘lz«jl y Pesca 8,69 9,13 8,88 8,77 87
_ productos Agricolas no ‘ndL.JS“'IalCS 4,55 462 438 429 P
. productos Agricolas Industriales 001 . 001 0,0 0,01 0,01
-Coca ; 034 04 039 0.38 037
- Productos Pecuarios 344 37 366 367 38y
_ Silvicultura, Caza y Pesca 0,35 04 044 043 045
2, Extraccién de Minas y Canteras 7,09 5,02 5,18 5,91 6,13
_ petréleo Crudo y Gas Natural 4,35 353 3,41 397 4,37
_ Minerales Metdlicos y no Metilicos 2,74 1,49 1,76 1,94 1.76
3. Industrias Manufactureras 16,9 17,31 16,23 15 14,32
- Alimentos 447 4.29 4,14 3,98
- Bebidas y Tabaco 1,15 1,53 1,44 1,65
_Textiles, Prendas de Vestir y Productos del Cuero 1,13 101 095 0.87
-Madera y Productos de Madera 0.89 0,99 0,9 0,96
- Productos de Refinacion del Petréleo 5,79 4,57 3,95 347
- Productos de Minerales no Metdlicos 1,97 234 227 2,13
- Otras Industrias Manufactureras 1,49 1.49 1,35 1,27
4. Electricidad, Gas y Agua 2,32 2,46 2,54 2,52 2,37
5. Construccion 2,68 2,9 2,74 2,86 2,91
6. Comercio 7,36 7,6 797 7,98 735
7.Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 13,28 13,88 14,5 14,2 13,41
-Transporte y Almacenamiento 11,19 11,75 12,45 12,44 1,79
- Comunicaciones 2,3 2,14 2,05 1,77 1.62
8. Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a las 9.06 955 97 933 9.91
Empresas : % ’ & g
- Servicios Financieros 3,55 3,72 3,97 3,94 4,649
- Servicios a las Empresas 2,82 2,94 2,87 2,63 2,45
- Propiedad de Vivienda 2.7 2,89 2,86 275 2,77
9. Servicios Comunales, Sociales, Personales y Domésticos 532 5,76 5,64 5,21 5,12
10. Restaurantes y Hoteles 2,58 2,83 2,79 2,72 2,59
11,93 12,44 12,69 12,81 12,69

11. Servicios de la Administracién Pablica
Servicios Bancarios Imputados il 2 S e SEL

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

7%, resultado que evidencia una critica

La Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca crecié en la pasada gestion (2012) en 1,1 ¢ ’
desaceleracion en este sector. Entre sus subsectores, el que presenté mayor dindmica fue Silvicultura, Caza y Pesca (2,3 b‘:lu),
ciframenor al promedio departamental de crecimiento. Los Productos Pecuarios que en 2011 crecieron a una tasa superior
al 7%, desaceleraron notablemente su crecimiento, alcanzando 1,38%; y, la produccién de Coca con un incremento de
3,13%. En cuanto al peso de los subsectores, el de mayor relevancia son los Productos Agricolas no Industriales, con una

Participacién de 4,34%, que presenté un crecimiento de 0,83% en 2012.
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CUADRO N° 3.6

Crecimiento del PIB, segun actividad economica

En porcentajel

DESCRIPCION

2008(p) 2009(p)

2010/p)

PIB a precios de mercado 52 2,83
Derechos ¢/importaciones, IVA nd, IT y otros Imp. Ind. l:,', 7 Dy 5 :
1. Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 3,_2 3,81 e 4,97 2
- Productos Agricolas no Industriales 2,79 1,41 134 ],31 e
- Productos Agricolas Industriales f:,z‘l 4,92 i s _.U_B 0.3
-Coca 2,64 4,93 3,53 ;,) 7
- Productos Pecuarios 7,99 6,26 1.57 ’,()).t 313
- Silvicultura, Caza y Pesca 517 5,45 7,38 »’]'*[:‘ b
2. Extraccién de Minas y Canteras 3,2 19,96 3,93 ¥ ‘—; 235
- Petréleo Crudo y Gas Natural 2,62 25,46 55 »1'37 127
- Minerales Metdlicos y no Metdlicos 38,15 3,32 -0,87 (‘) ‘; -
3, Industrias Manufactureras 3,39 2,83 2,11 > '02 0,58
- Alimentos fj'» 4,68 3,92 ;{)4 1,63
- Bebidas y Tabaco 5,57 7,89 4,56 263 f.u
- Textiles, Prendas de Vestir y Productos del Cuero 1,87 -0,82 4,26 58 )'r'
- Madera y Productos de Madera 2,62 4,92 4,96 o ?:_’
- Productos de Refinacion del Petrdleo 4,76 12 2,93 135 »l, )]1
- Productos de Minerales no Metilicos -0,35 22,57 8,07 b »U, ';{
- Otras Industrias Manufactureras 1,69 6,65 1,95 -0.79 3 ‘I"h'
4. Hectricidad, Gas y Agua 2,68 5,87 7,61 7,7 4'];
5. Construccion 5,81 12,67 7,95 12,13 ﬂ:uz
6. Comercio -1,36 3,88 416 3,28 par
7. Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 3,98 5,4 8,43 6,29 bo
- Transporte y Almacenamiento 4,35 5,99 978 76 it
- Comunicaciones 2.72 332 3,63 138 el
8. Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a las
Empresas 4,75 4,27 5,7 496 905
- Servicios Financieros 9,65 6,7 11.28 1052 2368
- Servicios a las Empresas 3,47 363 3,72 3.01 071
- Propiedad de Vivienda 2,29 2,94 2.96 1.87 203
9. Servicios Comunales, Sociales, Personales y Domésticos 3,25 3,44 3,34 2,39 3,68
10. Restaurantes y Hoteles 1,24 2,21 3,31 3,61 3,58
11. Servicios de la Administracion Pablica 4,14 7.27 3,47 5,29 6,87
Servicios Bancarios Imput.\dns 8,94 5,08 7,14 13,23 22,81

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
{p) Preliminar

Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones es el segundo sector con mayor participacion en el PIB, en los dltimos afos
se habia caracterizado por su enorme crecimiento; mismo que en promedio ascendi6 a 6,7% en los Gltimos tres anos; este
positivo resultado fue contrarrestado por el bajo nivel del 2012, El incremento de este sector ascendi6 a 2,02%; su des-
aceleracion se debi6 sobre todo al subsector Transporte y Almacenamiento, que tan solo crecié en 1,69% en 2012.El s_ub-
sector de Comunicaciones, por su parte crecio en 3,34%, un 0,42% por encima del promedio de los tltimos cuatro anos.

Los Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas presentaron una varlac;gn
positiva del 9,05%, variacién atribuible al gran crecimiento en los Servicios Financieros, 23,68%, resultado de la expans
de las carteras de créditos y la mayor captacion de ahorros.

e BT o isma que
Los datos del PIB per cdpita por departamento, evidencian Ja gran diferencia entre los distintos departamentos, misma q

i APt : i 5 ; 16 e reside
ha provocado niveles de crecimiento desiguales, pero sobre todo, diferencias en el bienestar de la poblacion qu
en los mismos.
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3.125
Z32 2.632

Tarija Oruro Pando  Sta.Cruz  Potosi
=2011(p) =2012(p)

Bolivia

s
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(] Preliminar

105 SECTORES Y SU DESEMPENO

Hidrocarburos

£l sector hidrocarburifero es la industria extractiva mds importante en el pais, y es ademds, mediante las re
una fuente fundamental de ingresos para la regicn, es por eso que el andlisis del sector se hace i B
a economia del departamento.

GRAFICON°3.2

Crecimiento del PIB.departamenlal y de Petréleo Crudo y Gas Natural, 2000 - 2012
(En porcentaje)

30
20
10

0
-10 I
-20
-30

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006(p)2007(p)2008(p)2009(p)2010(p)2011(p)2012(p)
wPIB a precios de mercado  w Petréleo Crudo y Gas Natural

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar
Coc.habamba fue hasta hace un par de afios el tercer departamento productor de gas natural a nivel nacional, sin embargo
p “?0 auna combinacién de menores volimenes producidos en el departamentoy a incrementos consideirables enla pro-
"Cleifl de los demas departamentos, especialmente Chuquisaca (nuevo megacampo compartido con Tarija), le ha cedido
&stessitial a este (ltimo departamento; por lo tanto, Cochabamba es ahora el tltimo productor de gas natural en el pais.

;\I 2[:)1 2, la produccién de gas natural sujeta al pago de IDH, regalias y participaciones ascenfﬁ.é as%en el caso de Co-
3bamba, presentando una leve reduccion en relacion a 2011. Hasta marzo de 2013, la participacién presenté mayores

educciones, llegando a 4,3%.
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CUADRO N° 3.3

T e T tal en la produccién de Gas Natural sujeta a
e e regalias y participaciones Pago de Ipy,

o 2010 2011 2012 20131

mTarija mSantaCruz m Cochabamba : Chuquisaca

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestién 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013.
(1) Marzo 2013

En cuanto a la produccién de hidrocarburos liquidos muestra una tendencia similar, si bien Cocha
tercer departamento en cuanto a su participacion, viene perdiendo terreno rapidamente. A 201 2,5
11,3% y a marzo de 2013, la misma presentd reducciones (10,3%).

GRAFICO N°3.4

bambfi §igue siendg g|
U participacign llegs 4

Participacién departamental en la produccién de hidrocarburos liquidos sujeta al pago e
IDH, regalias y participaciones

68,9% 68,8%

2009 2010 201 2012 2013(p)

mTaija  mSantaCruz @ Cochabamba - Chuquisaca

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013.
(1) Marzo 2013

En enero de este afio la produccién de hidrocarburos liquidos en Cochabamba fue de 5,94 MBbl/dia, una reduc;i0;8<3?|
34% respecto al mismo periodo del afio 2009. En promedio en relacién al 2009, en 2012 se present6 un descenso de 207

Se debe mencionar que se estdn encarando inversiones en la Refineria Gualberto Villarroel con el objeto de '";reg:;:::
su capacidad instalada. El proyecto “Unidad de crudo 12.500 DBP” representa una inversion de 99,8 millones 2%]4 o
americanos, y permitird incrementar la produccién en un 45% y se planea estara concluido para fines del ?'node Ja Refi-
otro lado, el “Revamp Unidad de Crudo 27.250”; ambos proyectos combinados incrementarian la produccion

nerfa, que hoy ronda los 27.000 BDP, en un 75%,
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CUADRON°3.7

produccion de hidrocarburos liquidos en Cochabamba sujeto al pago de IDH, ¢ 2

9,09 7,16 3,59

)

Enero

Sl 8,65 6,90 572 6,16 5,87
i 8,36 6,83 5,89 6,02 6,04
Abril 8,30 6,67 5,91 5,59

Mayo 8,30 6,66 5,88 5,51

Jinio 8,12 6,62 591 5,66

ulio 8,00 6,52 5,93 5.75

Agosto 7,86 6,41 5,79 5,66

Septiembre 7,57 6,22 5,73 5,58

Octubre 7,38 6,09 5,77 5,59

Noviembre 7,19 5,92 5,70 584

Diciembre 7,04 5,75 5,54 591

Prom. 7,99 6,48 5,78 5,79 5.95

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013.
(1) Marzo 2013
CUADRO N°3.8

Pagos por.IDH, regalias y participaciones, 2009 - 2013(1)
En millones de dolares r

CONCEPTO. 2009 2010 2013(1)
928.26 968.18 1,302.83 1,765.47 559.55
319.39 335.94 434.22 638.33

29.04 30.54 39.63 58.03
174.21 183.24 237.19 348.18 95.79
1,450.90 1,517.90 2,013.87 2,810.01 846.93

IDH 32%
Regalia departamental 11%
Regalia nacional compensatoria 1%

Participacion 6%
TOTAL
Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013

(1) Marzo 2013

GRAFICO N° 3.5

Regalia departamental del 11%
(En millones de dé6lares americanos)

DO DO

P D P 4D D D DA IS AN DL AN S A0 e o :
S R P A AL LS ATHEELLE S E S

N
&

& &5‘ v

———Tarija  ee—=Santa Cruz ~====Cochabamba e Chuquisaca

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013. ;
Para los 3 primeros meses de cada aiio, se consideran los pagos efectuados la gestion pasada
En el caso de Tarija, incluyen los pagos efectuados a la provincia Gran Chaco de acuerdo al D.S. 0331.

(1) Marzo 2013
Pese a la disminucion de los voldmenes productivos en el departamento, el incremento en el precio del gas de exportacidn,
se ha constituido en un factor determinante que permitié incrementar los ingresos para el departamento.

~
w
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GRAFICO N° 3.6

& tal del 11%, 2009 - 2013(1)
Regalia departamen )
i (&enl:;lllona de délares americanos)

430,77

291,83

34,76
771299

2009 2010 2011 2012 2013(1)
pTarja mSantaCruz mCochabamba - Chuquisaca

T ]

Fuente: Boletines Estadisticos de YPFB gestion 2009, 2010, 2011, 2012y 2013.
Para los 3 primeros meses de cada afio, se consideran los pagos efectuados la gestién pasada
En el caso de Tarija, incluyen los pagos efectuados a la provincia Gran Chaco de acuerdo al D.S. 0331,

(1) Marzo 2013

‘Financiero

La dindmica del sector financiero se ha constituido la de mayor impacto en 2012. Si bien, el incremento de| -

tablecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios prestados a Empresas ha sido en promedio mca (,J’ £
crecimiento del PIB departamental, el subsector responsable del favorable desempefio fue Servicios Financier ue)or 5
2012, sobrepas cualquier expectativa y result en un incremento de 23,68%. » Qe para

GRAFICO N° 3.7

Crecimiento del PIB departamental y de Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes
Inmuebles y serv. prestados a empresas, 2000-2012
(En porcentaje)

-10 |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006(p) 2007(p) 2008(p) 2009(p) 2010(p) 2011(p) 2012(p)

mPIB a precios de mercado

mEstablecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas
# Servicios Financieros o |

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

Los ({epésilos y créditos del Sistema Financiero ascendieron a 1.571,6 millones de délares americanos y 1.863,5 f‘"”"”ej
de'df)lares americanos respectivamente. En el caso de los créditos, se canalizaron 482,5 millones de délares americanos
créditos productivos, representando el 25,9% del total.
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GRAFICON°3.8
Cartera de créditos y depésitos del piblico
(En millones de délares americanos)

1.195 1.206

1.664

1.149

2009 2010 2011 2012

2008
& Depdsitos 2 Créditos

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Pdblicas en base a informacidn de ASFI

se debe mencionar que el 17% del crédito productivo nacional se concentré en el departamento de Cochabamba; donde, el
sector de la construccion tuvo una importante participacién, misma que.ascendic al 25% del total de crédito productivo™.

£n cuanto a los depsitos, Cochabamba se constituye como el tercer departamento mds destacado; sin embargo solo tiene
una participacion del 12,2%; evidenciando que existe mayor dinamismo en colocacién de créditos en el departamento.

Fléctrico
fl sector eléctrico es uno de los mds destacados, por la relevancia que tienen varios proyectos de generacién eléctrica, que
permitirdn incrementar la oferta y posesionar a Cochabamba como el eje central en el contexto nacional.

GRAFICO N°3.9

Crecimiento del PIB depar Iy de Electricidad, Gas y Agua, 2000-2012 l

(En porcentaje) |
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aPIB a precios de mercado 1 Electricidad, Gas y Agua

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

La dindmica del sector de Electricidad, Gas y Agua, ha presentado importantes variaciones desde el 2009, por encima del
Promedio regional; sin embargo, para 2012 se observa una desaceleracién en su crecimiento.

Enlo que respecta a la realidad del sector eléctrico; para 2012 el Sistema Interconectado Nacional (SIN), represent6 el 86%
e la potencia instalada a nivel nacional y el restante 14% fue generado por los Sistemas Aislados (SA) y otros productores

Pequenos,

\
3% Gera Ly ! )
Gerencia de Entidades Financieras. “Informe de Estabilidad Financiera enero 2013, Banco Central de Bolivia, 2013.
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GRAFICO N°3.10

Potencia Instalada al 2012 segtin sistema

Fuente: Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad \/

En cuanto a la generacién, se debe mencionar que existen dos fuerltesE termoeléctrica e hidroeléctrica, Dentrg ¢

2012 el 70% de la potencia instalada fue generada por Ia.s lermoelectnf:as, presenta.nfio un incremento respecto ell N

donde llegaba a 66%; y el restante 30% por las hidroeléctricas, que r’edu_;eron su participacion. Para el caso de |, SZ o,

productores la participacion de la potencia instalada por las termoeléctricas es notable, llegando a 979, considerany Otrog

sus fuentes primarias son el gas y el carbon. o que
GRAFICO N° 3.12

Potencia Instalada en el SA y otros productores al 2012

GRAFICO N°3.11
Potencia Instalada en ol SIN al 2012

ol S I Hdoiiaia
/ Termoiécyica 1
¢ s

Fuente: Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad
Las potencialidades en generacion hidroeléctrica en Cochabamba se originan en dos generadores: CORANI'y KANATA, los

cuales representaron el 31% del total de potencia instalada en el SIN de las centrales hidroeléctricas.

CUADRO N° 3.9

Evolucion de la potencia instalada de centrales hidroeléctricasi2006/-2012

(En MW

2008 2009 2010 2011
Sistema Interconectado Nacional (SIN)
CORANI - Cochabamba 147,3 147,3 147,3 147,3 147,3
KANATA - Cochabamba 7,6 7,6 7,6 7,6 7,6
COBEE - La Paz 2131 2131 2131 213;1 2131
HB - La Paz 90,4 90,4 90,4 95,3 95,31
ERESA - Potosi 19,9 19,9 19,9 19,9 19,8
SDB - Oruro 21 2,1 211 2,7 2,67
Sistemna Aislado (SA)
SETAR - Tarija 8 8 8 8 8
‘LOT"\L 4884 4884 488,4 su____"”,’ﬂ

Fuente: Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad
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erada por las centrales termoeléctricas, colocan af

instalada genaban alrededor del 47% de potencia instalada en el SiN en las aumgdme" : a‘ de Cochabarnh

], es decir,

CUADRO N°3.10

Evolucion de la potencia instalada de centrales

Sisterna Interconectado Nacional (SIN)
CORANI - Cochabamba 147.3 Sarh s i o
KANATA - Cochabamba 7.6 ol o * 7(;
LR 2131 2B e 2134
HB - La Paz 90,4 e a A g 3']
e 19,9 199 199 199 198
SDB - Oruro 21 . i 9 Y
sisterna Aislado (SA)

SETAR - Tarija 8 5 : 2 a
o 488.4 4884 4884 4939 493,78

considerando el SA y otros autoproductores, representaban el 38%.

Fuente: Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad

e respecta a la demanda de electricidad, la misma crecié a un promedio de 5,6% en 2012, y la categoria que

u :
fnlog mayor crecimiento entre 2011y 2012 fue la general, siendo su variacién de 6,4%,

presenlé

CUADRO N°3.11

Evolucion de potencia instalada de las centrales termoeléctricas, 2006 - 2011

En MW

Cochabamba
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A
Valle Hermoso 87,3 87,3 87,3 87,3 87,3 87,3
Carrasco 135 135 135 135 135 1632
Empresa Nacional de Electricidad Andina S.A.M.
Entre Rios 0 0 0 0 1048 1048
Compania Eléctrica Central Bulo Bulo S.A.
Bulo Bulo 101,2 101,2 101,2 101,2 101,2 101,2
Otros departamentos
Otros dentro el SIN 384,4 4754 481,2 481,2 461,2 505,9
Otros dentro el SA 137,8 153,1 150,1 1779 187,1 172,3
Autoproductores 112,7 61,9 61,9 61,9 60,2 54.8
TOTAL 9584  1013,9 1016,7 1044,5 1156,8 1189,5

Fuente: Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad

GRAFICO N° 3.14

Fue

A
nte: Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Electricidad

Demanda de electricidad por categoria, 2011

Otros
6%

A. Piblico

Yo

Industrial |
27%

Residencial
43%

xse observa un importante crecimiento en los consumidores hasta 2011, destacindose la gestién 2008, donde el incremen-
40 super6 el 10%. Para 2012, el crecimiento fue de 5,5%. A fines de 2012, el nimero de consumidores se increment( a
6.974, tomando en cuenta solo ELFEC, puesto que la informacién de ELEPSA no se encontraba disponible.
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CUADRO N°3.12

Consumidores por categona, 2006 - 2012

ELFEC - CBBA
Residencial 230334 254049 281323 308700 331490 359958 379
General 35719 35463 37426 39651 42363 45373 48',9:
Industrial 4326 4594 4975 5.454 5.928 6.401 nmm:,
Mineria » \ = - - & ,
A Piblico 51 97 108 114 "2 e ok
Otros i 1719 1889 2086 2371 2536 . 3y
TOTAL 280884  295.622 325721  356.005 382.264 414.381 ‘36:974
Tasa de crecimiento 42% 52% 102%  93% 7.4% 8% <
ELEPSA - PUNATA 3%
Residencial 4.853 5.045 5.460 5.669 5.265 5511
General 146 145 56 63 579 664
Industrial - - - : . .

v Mineria - - - - B
A. Piblico 43 46 50 9 53
Otros * 54 55 9 . 72
TOTAL 509 5291 5575 5741  5.969
Tasa de crecimiento 3,8% 5,4% 3,0% 4.0%
Foente: Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad

Agropecuario

A pesar que Cochabamba, dej6 de ser el proveedor de alimentos para el pais, ain existen grandes potencialid,
region en materia de agricultura intensiva. La dindmica del sector, se encuentra estrechamente condiciohad' lades en |y
climaticos; en 2005, 2007 y 2010 se presentaron contracciones del sector, relacionadas a lo mencionado. L

GRAFICO N° 3.15
Crecimiento del PIB departamental y de Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca, 2000 -
2012
(En porcentaje)

2000 2001
2002 2003 2004 2005 2006(p) 2007(p) 2008(p) 2009(p) 2010(p) 2011(p) 2012(p)

®PIB  =Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

En la gesti6 5 R
dela f)rotliu:czlgt‘\ld::e c':):een::aun crecimiento del sector por encima del departamental, destacindose el sector pecuarioy
region. Lamentablemente, para 2012 el escenario de produccion nuevamente fue

y derivé en un incremen! o/ .
los restantes, se observa :e:zrlé:;,i:‘ieelns‘ubsgcl%r e snIicA Fie s racuoCr SEENE llegando a3, 1AFERR
una variacion negativa de 1,04%. o, siendo el caso mis critico el de productos agricolas industriales, que
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CUADRO N°3.13

Crecimiento del PIB 'y del Sector de Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca

PIB a precios de mercado

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 52 3.81 1.68 431 117
- Productos Agricolas no Industriales 2.79 141 134 1.88 0.63
- Productos Agricolas Industriales 6.24 492 -14.5 5.5 -1.04
- Coca 2.64 4.93 3.53 4.04 3.13
- Productos Pecuarios 7.99 6.26 1.57 7.28 1.38
- Silvicultura, Caza y Pesca 5.17 5.45 7.38 -1.01 236

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(p) Preliminar

CUADRO N°® 3.14

Produccion agricola segin cultivo

L 2005-2006 2006-2007 2007-2008
Descripcion

Bolivia  Cbba. Bolivia Chba Bolivia Chba

CEREALES

Arroz con ciscara 531,969 22,727 376970 22,662 435960 23,890 410994
Cebada en grano 51,670 5,179 47,368 4,667 47010 4202 47,608
Maiz en granol(1) 930952 45965 612318 44,979 1,000385 45850 1,174,447
Quinua 27,739 152 28231 159 28,809 167 29,873
Sorgo en grano (1) 310,546 365,040 136,133 503,038
Trigo (1) 138445 15379 162,715 15623 161,553 15814 201,508
ESTIMULANTES

Cacao 3,793 123 408 127 4357 129 4510
Café 26,114 55 26,699 47 27403 42 28407
FRUTALES

Banano 150517 96528 151,760 93513 149,594 90363 154,227
Durazno 30950 2942 30760 3,114 31719 3250 32811
Mandarina 103414 42278 113,868 48748 122465 55421 127337
Naranja 150,61/ 64,558 157,184 72,115 161,453 77383 165397
Pina 49,394 42,136 47,789 40,938 46,808 40,074 48,074
Plitano 346823 58356 327,362 57,410 317,757 54899 328495
Uva 25,121 687 24,666 687 23,668 664 2429
HORTALIZAS

Ajo 6,223 353 6,688 346 7,166 333
Arveja 21964 5997 21,613 6060 21,595 6,198
Cebolla 61789 31,132 71,030 37388 80300 43,640

Frijol (1) 32,587 411 41,200 453

Haba 54685 17,678 55245 18812

Maiz Choclo 21,855 2373 21,508 1,707

Tomate 57,014 12942 53500 16042

ALEAGINOSAS INDUSTRIALES

Algodén 4,049 3,323

Cana de Azicar 5,786,076 p

Girasol (1) 120,300

Mani 13046 1,023

Sésamo 2,500l

Soya (1) 1,608,728 5

TUBERCULOS Y RAICES

Papa

Yuca

FORRAJES

Alfalfa

Cebada berza

Fuente: Instituto Nacional de Fs

25,438
4255
43,524
173
16,350

1347

93,162
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Segdn informacién del INE y del Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras, se han presentado mejoras en la produccién de
varios cultivos en los Gltimos cinco aos hasta 2010, informacién que no se encuentra actualizada. Su mayor presencia en
cuanto a la produccién por cuitivo se observa en los frutales, donde, en el caso de la pifia y el banano, el departamento
es responsable de la mayor produccién a nivel nacional, se destaca también la produccién de mandarina y naranja que
tienen una participacion en el total de 45% y 48% respectivamente. Evidenciando, las potencialidades de la Subregién
del Trépico.

En lo que respecta a las hortalizas, la produccién de cebolla en Cochabamba representa el 55% de la nacional al 2010,
los tubérculos y raices son productos potenciales de varias subregiones, como la del Trépico, Andina, Sud Oeste y el Valle
Bajo; por lo cual, la produccion de papa llegd a representar el 34% de la nacional al 2010. Con perspectivas de crecer a
un ritmo mayor siendo que su rendimiento mantuvo un crecimiento sostenido desde el 2006.

Hasta la gestion 2011, fruto del mayor rendimiento en varios productos la participacion en las exportaciones del sector
se destacé. Sin embargo, para 2012 su participacion se redujo en varios, reflejando la dindmica del sector durante el afio
mencionado. Cochabamba, sigue destacandose en la produccion y exportacion de Frutas y frutos comestibles tanto en
2012 como hasta octubre de 2013.

CUADRO N°3.15

Exportaciones de Agricultura,Ganaderia, Caza, Silvicultura'y Pesca
Valor FOB en millones de dolares ameéricanos)

2009 2010 2011 2012

Bolivia

Chbas

Bolivia

Chba,

Bolivia

Cbba

Bolivia

Cbba

).

Nueces del Brasil 88.02 225 72.79 089 103.71 208 14837 330 145.62 2.54 107.40 1.60
Maderas sin Aserrar 0.20 .00 0.08 0.00 0.10 0.00 0.12 0.00 0.03 0.00 0.21 0.00
Otros Productos Agro-

pecuarios 15.72 1.62 13.02 1.89 16.99 2.74 1248 274 19.26 3.63 48.99 4.45
Frutas y Frutos Comes-

tibles 13.08 12,14 1421 1381 15.58 1443 21.67 20.69 25.74 24.85 23.93 2337
Manies 6.66  0.02 271 001 343 0.05 559 072 7.40 037 5.41 0.16
Maiz 263 0.09 705 040 p Al 0.14 087 007 17.24 0.20 9.43 0.48
Cacao en Grano 0.60 0.00 119  0.00 240 0.00 196  0.00 1.44 0.00 0.61 0.00
Frijoles 4231 0.00 34.27 0.03 35.43 0.00 27.48 0.00 40.11 0.00 36.83 0.21
Flores 0.01 0.01 0.01 0.01 0.03 0.03 0.05 0.05 0.05 0.05 0.02 0.02
Cueros en Bruto 0.00  0.00 0.02  0.00 0.08 0.00 0.17  0.00 0.00 0.00 0.00  0.00

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

Los datos a octubre de 2013, evidencian la importante presencia del departamento en las exportaciones de frutas y frutos
comestibles, siendo responsable del 98% del total exportado, a su vez, las flores son un potencial para la regién. En térmi-
nos absolutos su presencia es reducida, pero Cochabamba exporta la totalidad de este rubro.

GRAFICO N° 3.16
Participacién de superficie segin cultivo en el departamento de Cochabamba
81%
8%
1% 0% 1% 0% 1% 1%
Papa Trigo Vainita Arroz Arveja Cebolla Frejol Haba
Fuente: INIAF, 2010
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COMERCIO EXTERIOR

[,purlacinnes
_,n12 el nivel de exportaciones del departamento se increm;
¢l a0 2012

enté en un 9% con relacié i i

! 3 ‘ nal afio 2011, uni nto

ote, tomando en cuenta que las exportaciones alcanzaron, con 433 millones de délares, una cifra reucr:)rgcrsr (eialo

onte es la importancia cada vez mayor que cobran las exportaciones no tradicionales én Cochabamba ;/alor que
2

o dobl6 en los altimos 6 anos.

mporta
sobresal
casl

< exportaciones segun clases econdmicas tradicional y no tradicional estd compuesta de la siguiente manera: todos los
La ¢ las exportac mnes_lradrcmnalcs representan alrededor del 70% de las exportaciones y su valor ha sido .ﬂuctuame
ane imos anos, con picos que rondan los 300 millones de délares americanos, Las exportaciones no tradicionales, que
epresentan el resto dg l,as exportaciones, a A[l;osto de este afio representaron alrededor del 32%, su mdximo valor fue

P do el aio 2012 con 131 millones de délares y cabe recalcar que, a diferencia de las exportaciones tradicionales
resentado un crecimiento sostenido en los Gltimos afios casi llegando a doblar el valor que representaban para el aiio
g millones de délares americanos. B

los U

alcanz:
hanf
006, O

GRAFICO N° 3.17

Exportaciones e Importaciones, 2008-2013(1)
(En millones de délares americanos)

790,8

517,0
4187 4299

2008 2009 2010 2011 2012 2013(1)

mExportaciones  # Importaciones

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

Una mirada mds de cerca a la composicién de las exportaciones, en el caso de las tradicionales, nos muestra que los
hidrocarburos son ampliamente la clase econémica mas importante, y que en este rubro se destaca la produccion de gas
natural. Para el caso especifico del aio 2012, los hidrocarburos significaron ingresos por exportacion de mds de 275 mi-
llones de délares y se les atribuye el 91% de las exportaciones tradicionales del departamento. El gas natural representd
el 61% de las exportaciones totales del departamento en 2012 y tuvo un valor de exportacién de 267 millones de délares
para dicho afo, valor que fue su cifra mds alta desde el aiio 2008. Hasta octubre de 2013, los tradicionales ocuparon una
participacion de 68%, evidenciando la importancia que tiene este sector para la economia departamental.

GRAFICO N°3.18

i segin clases
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
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La exportacion de minerales sufrieron una caida del 2% con respecto al 2011, su valor llegé a 26 millones de délares. La
caida de los precios internacionales y, a su vez, la falta de inversién en el sector son las causas de esta diferencia. Wolfram,
Zinc y Plomo siguen siendo, en valor, los minerales mds importantes para las exportaciones de Cochabamba. En el caso
de los tradicionales, la exportacion del mineral plata se destacé hasta octubre de la presente gestién (2013), puesto que
ya super6 el nivel alcanzado en 2012.

CUADRO N° 3.16

Exportaciones segun Actividad Economica

Valor FOB en millones de dolarés americanos)
DESCRIPCION 2008 2009 2010 2013(1)

TOTAL 418.68 253.11 31350 396.21 433.30 350.86
TRADICIONALES 322.63 170.14 215.05 276.18 301.82 237.70
MINERALES 18.31 9.65 19.46 26.80 26.22 27.86
Estafio 0.26 0.03 0.09 0.00 0.16 0.51
Zinc 3.78 227 4.23 4.03 4.31 1.74 y
Wolfram 4.86 3.06 5.70 6.52 7.83 7.06
Antimonio 0.01 0.08 0.00 0.26 1.04 0.40
Plomo 5.46 249 3.18 5.08 2.92 3.82
Oro 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.81
Plata 3.41 1.53 5.64 9.55 7.00 8.99
Otros Minerales 0.52 0.19 0.63 135 2.96 4.52
HIDROCARBUROS 304.32 160.49 195.59 249.38 275.60 209.85
Gas Natural 290.14 147.18 179.09 240.64 267.23 202.63
Otros Hidrocarburos 1417 13.31 16.49 8.74 8.37 7.22
NO TRADICIONALES 96.05 82.97 98.45 120.03 131.47 113.16
Café 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00
Cacao 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Azicar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bebidas 0.00 0.00 0.03 0.00 1.85 1.13
Gomas 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00
Cueros 6.01 418 6.67 11.72 13.36 10.68
Maderas 7.69 6.00 734 9.04 6.95 6.22
Algodén 054 0.00 0.00 0.05 035 0.18
Soya 9.76 0.24 0.71 1.03 0.99 0.51
Joyeria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros/a 69.79 71.66 80.82 94.89 105.44 92.82
Castaiia 225 0.89 2.88 330 2.54 1.60

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

En cuanto a las exportaciones no tradicionales, estas crecieron en un 9% el Gltimo afio, batiendo con 131 millones de
délares una vez mis su ciffa record. Su composicién es mucho més diversificada que las exportaciones tradicionales; el
producto mds importante para 2012 fue cueros con poco una participacién apenas superior al 10%, otros productos im-
portantes son la castaiia, maderas, las bebidas y la soya cuya participacion ronda el 2%. La relevancia hasta octubre de la
presente gestion (2013) destaca nuevamente a maderas y cueros en el departamento.

CUADRO N° 3.17

Exportaciones segun Actividad Economica

Valor FOB en millones de dolares americanos
DESCRIPCION 2008 2009 2010
TOTAL 253.11 313.50 396.21
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 16.08 17.04 2028 29.64 31.64
Extraccion de Hidrocarburos 147.18 179.09 240.64
Extraccidn de Minerales 9.62 19.46 26.79
Industria Manufacturera 79.26 94.66 99.13

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

Cuando se analizan las exportaciones por actividad econdmica se ve que todas las actividades, excepto la
taron un crecimiento relativamente importante para el aio 2012. Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca,
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as crecieron a un ritmo promedio del 9%; mientras que la extraccién de

manufactur: 4 6 imi
! s de exportacion presenté un decrecimiento del 5%,

’ : minerales debido tanto a precios como
, yolimene ;

la jmportancia de estas actividades no ha variado en los Gltimos a
‘mlt‘ con una participacién de alrededor del 60%, seguido de la i
V& dor del 25%. El resto de la torta se reparte de forma casi ig

reded il
J‘ sna de estas actividades.

05, el sector hidrocarburifero sigue siendo el mds rele-
ndluslna manufacturera cuya participacién ha oscilado
ual entre minerales y agricultura, con casi un 8% para
ded L

CUADRO N° 3.18

Exportaciones segin
Valor FOB en millones d,

2008 2009

Pais de Destino

DESCRIPCION 2010

2011 2012 2013 (1)
Alemania 0.84 0.92 3.54 5.72
Argentina 163.38 147.16 163.73 263.05 274.79 21821
Brasil 145.38 19.18 37.43 9.72 26.84 17.91
Chile 18.42 14.25 16.43 16.51 2235 17.17
China 3.95 5.75 13.36 17.48 11.16 17.07
Colombia 13.89 9.81 8.71 13.88 16.23 17.02
Estados Unidos 20.51 15.28 20.05 13.52 15.10 13.92
Italia 1.36 141 1.98 6.31 9.19 6.44
Paraguay 7.37 4.55 6.60 6.32 6.19 354
Perl 20.92 18.22 18.62 15.54 17.07 1523
Otros Paises 22.66 16.59 23.08 27.62 21.03 20.99

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

La disminucion de las exportaciones de gas natural, de cueros y de.manufacturas de cueros resultaron en que Brasil, el
primer receptor hasta el afio 2006 de las exportaciones departamentales, sea desplazado, en un principio a un sexto lugar,
aunque en los Gltimos dos afios logro hacerse mds relevante ocupando ahora el segundo lugar; se debe mencionar, que
esta situacion también se explica de forma coherente con los volimenes de gas exportador a Argentina. El receptor mas
importante de las exportaciones del departamento es, por mucho, la Argentina, principalmente debido a las exportaciones
de gas natural, al incremento en sus volimenes y el precio acordado para su venta en los dltimos afos; este pais recibe el
63% de las exportaciones de Cochabamba.

CUADRO N° 3.19
Exportaciones segun Via de Salida
Valor FOB en mill
DESCRIPCION 2008 2009 2010 2013(1
DESAGUADERO 21.92 19.91 19.87 17.39 19.34 16.09
IQUIQUE - PISIGA - BELLA VISTA 0.10 0.29 0.11 0.09 290 7.26
ZONAS FRANCAS 282 276 2.13 0.00 0.00 0.00
BOYUIBE-FORTIN VILLAZON 6.28 3.89 522 593 3.82 0.58
CHARANA - ARICA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 76.45
SAN MATIAS-SAN IGNACIO-SAN VICENTE 0.54 0.00 0.29 0.00 0.69 1.34
ANTOFAGASTA - OLLAGUE - UYUNI 1.35 0.76 0.00 0.00 0.00 0.00
PUERTO QUIJARRO - ARROYO CONCEPCION 0.97 0.88 1.76 1.62 0.22 0.44
TAMBO QUEMADO 62.29 46.57 67.23 85.52 90.11 0.00
CORUMBA - PUERTO SUAREZ 144.03 17.95 3478 7.96 2570 15.92
POCITOS - YACUIBA 162.28 146.83 163.73 264.18 27849 222.95
ORAN - BERMEJO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
LA QUIACA - VILLAZON 0.51 0.04 0.01 0.00 0.13 9.82
AEREA 15.58 13.23 18.37 13.51 11.89 0.00

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

Los cambios en los flujos de exportaciones y la cada vez mayor importancia de la Argentina como el receptor mds imy
tante del departamento han potenciado a Pocitos-Yacuiba (1a frontera con la Argentina) como la via de salida ms impor-

tante, mds del 65% de las exportaciones del departamento salieron por esta via el afo 2012,
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Importaciones

Las importaciones para Cochabamba el afio 2012 presentaron una variacion negativa del 18,41% respecto al afo anterior.
Esta caida de las importaciones es explicada por una reduccién en la compra de bienes de capital (con una variacién
-35,2%), bienes de consumo (disminucion del -18,66%). Por su parte la importacién de materias primas y productos inter-
medios, y efectos personales presentaron variaciones positivas de alrededor del 5,05% y 5,88% respectivamente.

CUADRO N°3.20
Importaciones segun Clasificacion/CUODE
Valor FOB en millones de dolaresamericanos)

DESCRIPCION 2008 2009 2010 2011 201301
TOTAL 516,96 429,85 446,65 790,81
Bienes de Consumo 148,16 102,50 118,40 192,83 156,84 148,39
Materias Primas y Productos Intermedios 179,34 168,55 197,29 249,90 262,53 249,20
Bienes de Capital 188,13 157,30 129,37 346,60 224,60 181,73
Diversos 0,40 0,66 0,31 0,37 0,11 0,14
Efectos personales 0,93 0,84 1,29 1,12 1,19 0,80

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
(1) Octubre 2013

Los productos mds importados por el departamento fueron Suministros industriales con una participacion del 37,7%;
seguido de los equipos de transporte que tuvieron una participacion del 22,91%. Otros productos importantes para las
importaciones el ano pasado fueron: Bienes de capital (19,9%), Articulos de consumo (13,10%).

La estructura de las importaciones del departamento no ha presentado variaciones significativas en los dltimos afios, sien-
do el Gnico aspecto que vale la pena mencionar el hecho de que los suministros industriales superaron a los equipos de
transporte en el primer lugar debido a un crecimiento del 6% de los primeros y una disminucién del 48% de los Gltimos
en el aiio 2012.

A octubre del 2013 la estructura se ha mantenido similar a la del 2012, siendo los suministros industriales los mds im-
portantes significando 211,24 millones de délares americanos seguidos de los equipos de transporte con 135,91 millones
de délares americanos. Las importaciones de bienes de capital que a octubre de este afio (2013) son superiores a los 100
millones de délares americanos.

CUADRO N°3.21
Importaciones segun Grandes'Cafégorias EConomicas
Valor FOB en millones de dolares

DESCRIPCION 2008 2009 2010 2011
TOTAL 51696 429,85 446,65 790,81 645,26 580,26
Alimentos y Bebidas 20,96 22,70 26,57 31,77 33,28
Suministros Industriales no especificados en otra partida 165,02 149,28 175,52 214,61 226,98

Combustibles y Lubrincantes 1,41 2,26 2,40 2,77 4,02
Bienes de Capital y sus piezas y accesorios 82,80 72,74 100,54 147,26 131,04
Equipo de Transporte, sus piezas y accesorios 204,95 141,83 84,53 324,61 168,66
Articulos de consumo no especificados en otra partida 40,20 39,56 55,51 68,31 79,44
Bienes no especificados en otra partida 0,69 0,64 0,30 0,36 0,66
Efectos personales 0,93 0,84 1,29 1,12 1,19
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

(1) Octubre 2013

Cochabamba tuvo el afio 2012 como principal fuente de sus importaciones al pais de China, con una participacic
21% del total, seguido por los Estados unidos, Brasil e Italia respectivamente. Los cambios mds importantes en la es

de las importaciones por paises fueron la perdida de importancia de Japén, que solia ser la fuente mds importante y.
ocupa el quinto lugar, el gran crecimiento de las importaciones desde China desde el 2008 y la recuperacion de E:
Unidos que volvi6 a ocupar el segundo lugar que habia perdido desde 2009.

8,
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CUADRO N°3.22
Importaciones segun Pais
Valor CIF en r ) e
DESCRIPCION 2008 2010 2011
ARGENTINA 32,47 43,19 32,02 21,47
BRASIL 44 38,38 55,45 54,78 49,21
CHILE 25,17 ; 23,31 27,89 30,14 29,79
CHINA 49,45 82,93 165,84 136,74 134,59
COREA (SUR). REPUBLICADE 3,83 B 6,00 9,39 12,41 .16
ESPANA 11,73 13,24 12,97 19,07 13,96
ESTADOS UNIDOS 70,92 ; 67,76 66,16 68,55 72,03
ITALIA 8,18 7 17,85 13,02 49,34 15,08
JAPON 107,37 35,15 103,82 31,38 26,64
MEXICO 12,46 ) 14,96 25,15 29,89 32,13
PERU 29,58 26,02 31,25 36,03 40,97 38,96
SUECIA 49,75 i 14,83 97,80 30,96 32.69

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
1) Octubre 2013

BASE EMPRESARIAL
Segun la informacion del Registro de Comercio de Bolivia cuya concesionaria es la Fundacién para el Desarrollo Empresa-

rial (FUNDEMPRESA), la base empresarial del pais crecié a un ritmo acelerado en las dltimas gestiones, evidenciando que
el sector formal se consolida en todos los departamentos.

GRAFICO N°3.19
Crecimiento de la base empresarial, 2006 - 2013(1)
(En nGmero de empresas)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacién de FUNDEMPRESA.
(1) Octubre 2013

El crecimiento de la base empresarial ha superado las expectativas, la gestion 2012, la base a nivel nacional se incre-
menté en 32%, donde se destacaron el departamento de Chuquisaca y Santa Cruz en términos porcentuales. En el caso

de Cochabamba, la base se ampli6 en 32%, constituyéndose en el tercer departamento con mayor cantidad de empresas
registradas,

CUADRO N°3.23

Base empresarial por departamento

£

La Paz 9.606 12.334 13.825 16571 21.575 32.542
Santa Cruz 9.014 10.535 11.968 14.530 19.617 30.826
Cochabamba 4.730 6.232 7.448 9.310 12278 19.821
Oruro 1.512 1.826 2.376 2.966 3.780 6.954
Tarija 1.902 1.980 2.280 2.556 3423 6.135
Potosi 1.186 1.477 1.663 1.948 2474 4.631
Chuquisaca 993 1.383 1.639 1.798 2558 4.374
Beni 1.029 1.202 1.261 1.443 1.737 2.997
Pando 305 356 461 586 790 1.344
TOTAL 30.277 37.325 42.921 51.708 68.232 109,624
Fuente: Elaboracion propia en base a informacion de FUNDEMPRESA,
(1) Octubre 2013
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Al mes de octubre de 2013, se cuenta con 109.624 empresas registradas, lo que representa un incremento de 43% respecto
a similar periodo de 2012. Del total, el departamento que mayor cantidad de empresas registré fue Santa Cruz, con 10.866
empresas, seguido por La Paz y Cochabamba con 6.736 y 6.246 empresas respectivamente.

GRAFICON°320

Crecimiento de la base empresarial entre octubre 2012 - 2013
(En nimero de empresas)
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Fuente: Elaboracién propia en base a informacion de FUNDEMPRESA.
(1) Octubre 2013

CUADRO N°3.24

Cochabamba: Base Empresarial por Gestion Segtin Tipo'Societario
En cantidad de empresas)

DESCRIPCION 2008 2009 2010 2012 2013(1)
Empresa Unipersonal 4.467 : 9.722
Sociedad de Responsabilidad Limitada 1.632 224 2393
Sociedad An6nima 129 126 135 157 148 171
Sociedad Anénima Mixta 4 3 5 5 4 3
Sociedad Colectiva 1 2 3 5 4 4
Sucursal de Sociedad Constituida en el Extranjero y otras 1 2 3 4 7 8
TOTAL 4730 6.232  7.448  9.607  12.278 19.248
Fuente: FUNDEMPRESA.
(1) Julio 2013

Para el departamento, el mayor crecimiento por tipo societario se present6 en las empresas unipersonales, seguida por las
Sociedades de Responsabilidad Ltda., esta informacion puede relacionarse con la actividad econémica de mayor presen-

cia. Al ser Ventas por mayor y menor la que tiene mayor participacion y cuyo crecimiento ha sido el mds relevante entre
2011y 2012.

CUADRO N°3.25

Matriculas Canceladas por Gestion segin Departamento

1 Ia
d de

DEPARTAMENTO 2005 2006 2007 2008 2010 2012 2013(1)
LaPaz 79 70 93 97 112 170 384 570 456
Cochabamba 34 36 33 53 57 96 340 426 323
Santa Cruz 92 99 143 155 130 155 219 405 409
Oruro 1 8 13 12 % 24 107 176 118
Chuquisaca 4 6 5 6 7 25 51 184 72
Tarija 3 6 8 15 19 22 75 78 110
Potosi 0 2 D 10 25 35 44 96 39
Beni 4 2 7. 12 15 16 33 74 53
Pando 3 0 0 4 7 4 5 16 11
TOTAL 220 229 307 364 379 547 1258 2025 1.591

Fuente: FUNDEMPRESA.
(1) Octubre 2013
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CUADRO N°3.26

Cochabamba: Base empresarial por Gestion segun Actividad Economica

=N ACTIVIDAD 2008 2009 2010
G :1'::'!;(:)::1 |’3::?” y por menor; reparacién de vehiculos automotores 1105 2123 2952 3417 4711 7516
F Construccion 635 771 909 1.241 1.573 2313
C Industria manufacturera 712 743 820 1.099 1319 2.009
M Servicios Profesionales y técnicos . 619 677 707 914 1.147 1.636
1 Actividades de alojamiento y servicio de comida 207 262 307 412 666 1.225
H Transporte y Almacenamiento 270 293 335 412 608 1.201
] Informacién y Comunicaciones 467 559 538 655 747 1.046
N Actividades de servicios administrativos y de apoyo 199 224 235 3ot 394 583
Q Servicios de salud y asistencia social 108 131 147 189 236 381
S Otras actividades de servicio 61 70 75 97 155 292
| P Servicio de Educacién 18 110 115 159 186 286
R Actividades artisticas de entretenimiento y recreativas 51 62 61 89 127 194
L Actividades inmobiliarias 46 54 73 94 120 170
A Agricultura, ganaderia, caza, pesca y silvicultura 47 56 57 70 89 124
B Explotacién de minas y canteras 37 45 56 77 95 124
K Intermediacion financiera y seguros 34 32 37 56 71 109
] Suministro de agua; evacuacién de aguas residuales, gestion de 10 ¥ 8 13 20 23
desechos y descontaminacién
D Suministros de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 4 13 16 15 14 16
e TOTAL 4730 6232 7448 9310 12278 19.248
Fuente: FUNDEMPRESA,

1) Julio 2013

Entre los departamentos con mayor cantidad de matriculas canceladas, se encuentra igualmente La Paz y Cochabamba.

Es decir, si bien el crecimiento en ambos departamentos de la base empresarial ha sido relevante, sus cifras de matriculas
canceladas igualmente son de las més significativas.

CUADRO N°3.27

Cochabamba: Matriculas canceladas por gestion segun Actividad Economica

ACTIVIDAD 2008 2009
Venta por mayor y por menor; reparacién de vehiculos automotores y 15 20 32 136 161 76
motocicletas
F Construccion 7 8 18 54 55 50
(< Industria manufacturera 4 7 s 21 27 19
M Servicios Profesionales y técnicos 3 4 5 8 1 14
1 Actividades de alojamiento y servicio de comida 10 5 6 34 38 12
H Transporte y Almacenamiento 1 4 3 15 28 n
J Informacion y Comunicaciones 3 2 6 12 14 9
N Actividades de servicios administrativos y de apoyo 5 3 3 22 17 9
Q Servicios de salud y asistencia social 1 1 0 7 6 5
S Otras actividades de servicio 1 1 2 8 17 5
P Servicio de Educacion 0 0 2 4 4 4
R Actividades artisticas de entretenimiento y recreativas 0 0 1 1 0 2
L Actividades inmobiliarias 0 2 3 7 9 2
A Agricultura, ganaderia, caza, pesca y silvicultura 1 0 2 4 1 1
B Explotacién de minas y canteras 0 0 0 0 1 1
K Intermediacién financiera y seguros 2 0 0 & 7 1
E Suministro de agua; evacuacion de aguas residuales, gestion de desechos
y descontaminacién 0 0 0 1 0
D Suministros de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 0 0 i 0 1 0
TOTAL 53 57 96 340 405 221
Fuente: FUNDEMPRESA.

(1) Julio 2013

-
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INGRESOS DEPARTAMENTALES
Un importante porcentaje de los ingresos en el pais proviene de las recaudaciones del gas natural primordialmente (IDH
y regalias); sin embargo, el mayor dinamismo de la economia y el sector formal, ha permitido que las recaud

5 & aciones de
otros impuestos sean igualmente significativas y crecientes.

CUADRO N°3.28

Ingresos segun Distribucion yTipo de Ingreso
En millones de bolivianos)

Variacio
A porccan(lluo.:‘l
INGRESOS 18.718 A 21,77%
GOBIERNOS MUNICIPALES 9.850 11.949 21,31%
Coparticipacion Tributaria 5.085 5.903 16,09%
Impuesto Directo Hidrocarburos 4.208 5.645 34,15%
Recursos HIPC 557 402 -27,83%
GOBIERNOS AUTONOMOS DEPARTAMENTALES 6.171 7.757 25,70%
Regalias 4.156 5.596 34,65%
Impuesto Especial Hidrocarburos 554 284 -48,74%
Impuesto Directo Hidrocarburos 1.283 720 34,06%
Fondo de Compensacién 177 157 -11,30%
UNIVERSIDADES 2.697 3.086 14,42%
Coparticipacion Tributaria 1.271 1.476 16,13%
Subsidios y Subenciones 824 804 -2,43%
Impuesto Directo Hidrocarburos 602 807 34,05%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas
En cuanto a los ingresos por departamento, se observa claramente que producto de la coyuntura econémica actual, se

han generado importantes diferencias entre las regiones. Cochabamba, el tercer departamento en poblacién y la tercera
economia nacional percibe ingresos menores en relacion a departamento mds pequenos.

CUADRO N°3.29

Ingresos Regionales de Gobernaciones Departamentales, Municipios y Universidades
En millones de bolivianos

DESCRIPCION 2008 2009 2010 2011 2012(p)

Total 13.575 12.978 14.539 18.718 22.793
Chuquisaca 991 949 1.013 1.291 1.634
La Paz 2.500 2.288 2,679 3.458 3.875
Cochabamba 1.856 1.744 1.903 2.408 2.822
Oruro 836 780 880 1.153 1.336
Potosi 1.324 1.280 1.546 2.055 2.119
Tarija 2.294 2.307 2.571 3.132 4.389
Santa Cruz 2.407 2304 2576 3.377 4221
Beni 823 800 865 1.124 1.428
Pando 546 526 561 744 969
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas
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CUADRO N°3.30

Fjecucion de Recursos v Gastos HIPC 1)
£r

DESCRIPCION
Ano.

La Paz__Cochabamba__Oruro _Polosi_Tarija SantaCruz Beni Pando  Total
2010 10,08 37,23 ° 21,21 492 1106 583 21,65 386 064 11649
Salud 2011 11,59 49,68 2568 642 1359 711 2531 441 069 144,49
2012 11,93 40,69 27,68 552 1390 6,86 1699 413 074 12843
2010 18,00 52,38 45,16 845 2148 1154 3818 891 1,29 20538
5 Educacién 2011 20,06 61,94 52,53 934 2474 12,77 40,75 890 146 232,48
z 2012 18,47 54,61 5243 743 20,88 1455 2607 823 142 20409
é 2010 55,96 165,17 88,81 50,66 96,82 33,61 62,32 43,88 2361 62083
Infraestructura 2011 54,76 178,19 93,94 5696 111,32 32,76 63,63 46,60 2334 661,50
2012 46,01 144,31 88,57 53,12 103,93 37,25 51,25 39,70 1624 580,40
2010 84,04 254,79 155,17 64,02 129,36 50,98 122,15 56,65 2554 942,70
Total 2011 86,40 289,82 172,16 72,71 149,65 52,64 129,69 59,91 2550 1.038,48
2012 76,40 239,62 168,68 66,07 138,71 58,66 94,31 52,06 1840 912,92
2010 201 626 512 131 R TN 1073 1,85 045 34
Salud 2011 235 17,89 566 2,61 301 216 17,79 203 021 53,70
2012 420 13,66 786 247 628 24 1421 257 028 53,97
2010 4,87 2090 12,02 498 7,56 3,86 2363 550 049 83,60
Educacién 2011 846 29,19 12,50 505 1.76 1,95 3435 451 051 10827
é 2012 626 27,33 28,61 920 1471 4,15 23,59 4,61 042 118,89
¢} 2010 4125 94,85 50,42 23,01 49,66 28,87 45,64-26,43 1586 376,00
Infraestructura 2011 36,06 113,68 63,68 2507 50,65 28,61 4098 27,79 1835 404,87
2012 3790 108,96 7493 31,26 63,71 29,11 43,11 39,86 16,42 445,26
2010 48,13 122,01 67,56 29,30 59,56 34,07 80,00 33,78 1680 491,22
Total 2011 46,86 160,76 81,84 3273 6541 32,72 93,13 34,33 1907 566,85
2012 4836 149,96 111,41 4293 84,69 35,69 8091 47,04 17,12 618,12

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas
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CUADRO N° 3.31

Ingresos de Coparlicipacion segun Seccion Municipal

En millones de bolivianos

DESCRIPCION 2011 2012 P\aar::;;:',‘l
TOTAL 894,62  1038,46 16,08%
Cochabamba 317,74 368,83 16,08%
Quillacollo 60,04 74,34 23,81%
Sipe Sipe 19,26 22,36 16,08%
Teticare 23,26 26,96 15,93%
Vit 19,35 22,46 16,08%
Colcapirhua 25,80 29,95 16,08%
Aiquile 16,15 18,75 16,08%
Pasorapa 2,86 3,32 16,10%
Omereque 3,73 4,33 16,08%
Idependencia 16,49 19,14 16,07%
Morochata 9,89 11,48 16,07%
Sacaba 71,97 83,82 16,47%
ol 10,68 12,39 16,08%
Villa Tunari 32,50 37,44 1521%
Pk 16,07 18,65 16,08%
villa Rivero 3,60 4,18 16,09%
San Benito (Villa José Quintin Mendoza) 7,82 9,07 16,08%
Tacachi 0,66 0,77 16,19%
Villa Gualberto Villarorroel 1,19 1,39 16,09%
Tarata 5,36 6,22 16,08%
Anzaldo 5,61 6,51 16,08%
Arbieto 5,80 6,73 16,09%
Sacabamba 2,90 3,37 16,11%
Cliza 12,14 14,09 16,08%
Toco 4,12 4,78 16,06%
Tolata 3,27 3,79 16,07%
Capinota 10,41 12,09 16,07%
Santivanez 3,93 4,57 16,09%
Sicaya 1,37 1,59 16,01%
Tapacari 15,93 18,49 16,08%
Totora 7,97 9,25 16,08%
Pojo 7,08 821 16,07%
Pocona 8,29 9,62 16,08%
Chimoré 9,38 10,89 16,08%
Puerto Villarroel 25,07 29,09 16,04%
Arani 7,09 8,23 16,09%
Vacas 7,69 8,93 16,07%
Arque 7,26 8,42 16,09%
Tacopaya 717 8,32 16,06%
Bolivar 5,31 6,16 16,07%
Tiraque 12,48 14,49 16,08%
Mizque 16,38 19,02 16,08%
VilaVila 2,82 3,28 16,09%
Alalay 3,03 3,52 16,11%
Entre Rios 13,64 15,28 12,08%
Cocapata 11,09 12,69 14,45%
Shinaota 9,04 10,49 16,07%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas
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CENSO NACIONAL DE POBLACION Y VIVIENDA 2012

PARTE IV .
CENSO NACIONAL DE POBLACION Y VIVIENDA 2012

Durante la gestion 2012, se llevé a cabo el Censo Nacional de Poblacién y Vivienda (CNPV) 2012; los resultados se dieron
a conocer el 31 de julio de la presente gestion (2013); sin embargo, hasta la fecha no se publico la microdata del proce-

dimiento censal.

El proceso censal se realizé después de mds de 11 afos desde el dltimo Censo Nacional de Poblacién y Vivienda; con dos
afios de retraso desde su primera programacién. La dindmica de un Censo constituye un conjunto de actividades: desde
recoger, recopilar, el padrén o lista de la poblacién de una nacién o pueblo en un momento determinado, la informacién
demografica social y econémica, para luego evaluar, analizar y publicar o divulgar la misma.

Los resultados presentados son una radiografia a profundidad del cuerpo socioeconémico del pais, que dan la oportunidad
de ajustar, redefinir o implementar nuevos planes y programas de desarrollo humano sostenible, econémico y social: a sy
vez, se constituye en la base para futuras investigaciones por muestreo.

POBLACION

Estructura Poblacional

CUADRO N°4.1
Bolivia: Poblacion y densidad poblacional segin Censos Nacionales de Pot
() Poblacion
1950 2.704.165
1976 4.613.486 420
1992 6.420.792 5,84
2001 8.274.325 7,53
2012 10.027.254 9,13

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

La dindmica poblacional ha presentado importantes modificaciones desde el censo de 1950. La poblacién pasé de alre-
dedor de 2,7 millones de habitantes en 1950 a més de 10 millones de habitantes en el 2012. En un periodo de 62 afios, la
poblacién nacional se multiplicé cerca de cuatro veces. Se observa el incremento de habitantes por Knv', pasando de 2,46
habitantes en el censo de 1950 a 9,13 habitantes en el censo de 2012,

En general, el crecimiento de la poblacién, en los distintos periodos intercensales, fue cercano a los dos millones de habi-
tantes; pero, es necesario considerar la diferencia en afos entre los periodos intercensales. En el caso de 1950-1976, en 26
anos la poblacién incrementé en 1.909.321 millones de habitantes, derivando en un periodo de duplicacidn de 34 afos.
Para el dltimo periodo intercensal el periodo de duplicacién se increment6 a 40 en 11 afios.

CUADRO N° 4.2

Indicadores de crecimiento de la poblacion

Periodo Gredmiento Crecimiento relativo TR eclin i
Absoluto crecimiento anual
1950-1976 1.909.321
1976-1992 1.807.306 39,17% 2,11%
1992-2001 1.853.533 28,87% 2,74%
2001-2012 1.752.929 21,18% 1,71%

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

En cuanto a la distribucién de la poblacién por edad, la poblacién nacional se caracterizé por ser preponderantemente jo-
ven. Se establece una poblacién joven cuando la proporcién de menores de 15 afios alcanza a alrededor de 40% respecto
a la poblacién total, por otro lado, cuando los adultos mayores de 65 afios, constituyen menos de 5%.

En el cuadro, se observa que en 2001 la poblacion menor a 15 afios tenia una participacion aproximada al 40%, un cam-
bio fundamental para el censo 2012 es la reduccién de este grupo etario alrededor de 30%.
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CUADRO N°4.3

Poblacion Nacional por sexo y edad
2001 2012

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Total 4.123.850 4.150.475 5.005.365 5.021.889
04 563.369 524.188 519.312 491.858
59 555.014 528.733 519.094 493.896
10-14 522.028 504.742 559.466 526.896
15-19 439.199 434.052 537.349 522,127
20-24 382.029 398.442 489.953 490.712
25-29 298.278 313.103 407.290 418.086
30-34 255.151 267.069 372.757 383.210
35-39 226916 242.849 311.899 343.740
40-44 204.387 209.783 272.270 278.995
45-49 166.277 170.099 229.350 235.245
50-54 135.610 138.938 201.252 203.579
55-59 107.560 107.250 160.887 164.335
60-64 82.045 84.571 136.493 143.974
65-69 65.882 77.405 100.435 105.650
70-74 54.880 66.173 74.542 80.161
75-79 34.078 40.604 47.686 54.210
80-84 17.300 23.044 36.341 47.223
85-89 8.059 11139 16.828 22437
90-94 3.208 4.638 6.689 8.922
95 y mds 2.580 3.653 5.472 © 6.633

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Existen dos caracteristicas basicamente fundamentales, para realzar un andlisis de una poblacién, una de ellas es |.alco_m-
posicién por sexo y, la composicion por edad. El analizar ambas en un momento dado es lo que se observa en la pirdamide
poblacional. En el caso de los resultados del CNPV 2012 en relacién a los obtenidos en el censo 2001, se observa una
reduccion de la proporcién de menores en el grupo de 5 a 9 aiios y otra similar reduccion en el grupo de 0 a 4 anos. Si
bien, no es notorio graficamente, la poblacién entre 10y 14 afios también present6 una reduccion en su participacion.

GRAFICO N° 4.1 GRAFICO N° 4.2
Poblacién por grupo de edad - 2001 Poblacién por grupo de edad - 2012
90-94 1 90.94 .;'
8084 [ 8084 =
70-74 - 7074 =
60-64 6064 —_—
50.54 5054 ===
o R =
30-34 30-34 ——
2024 E 2024 e -
10-14 1014 e
e e 3
04 _E— 04 S ———
-10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% -8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00%
mHombres aHombres
= Mujeres =Mujeres

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Uno de las mayores diferencias en cuanto a la dindmica de crecimiento de la poblacion por departamento se observan en
los departamentos que no forman parte del eje central del pais.

(51 2
)S se p -enel

Entre el periodo intercensal 2001 - 2012 se observa que el mayor crecimiento en términos
departamento de Santa Cruz, habiendo incrementado en més de 600.000 habitantes.
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CUADRO N° 4.4
Poblacion total segin departamento v dens
Poblacion
\Y/
2001
o 8274325 10.027.254 1.098.581 53 e
e 2.350.466 2.706.351 133.985 17,54 2 g
il 2.029.471 2.655.084 370,621 5,48 -
Cochabamba 1.455.711 1.758.143 55.631 25' 17 171'1(:)
i 709.013 823.517 118.218 600 6.97
Chuquisaca 531.522 576.153 51.524 10,32 118
=0 391.870 494.178 53.588 73 922
rarija 391.226 482,196 37.623 10,40 12,82
Gt 362.521 421.196 213.564 1,70 Sy
i 52.525 110.436 63.827 0,82 173

L —— Ty
te: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

£l departamento de La Paz sigue ocupaqdq la primer'a posicién, con ms de un cuarto de los habitantes del pais. En el caso
de Cochabamba se observa que su crecimiento ha sido menor, sin embargo, se constituye en el territorio mds d'ensamenle
poblado. Coc habamba en los resultados del CNPV 2012 tenfa 31,6 habitantes por km.

CUADRO N° 4.5

Tasa media de crecimiento de la poblacion, segun departamento

Periodo

Departamento
1992-2001 2001-2012

TOTAL 2,74 1,71
Chuquisaca 1,71 0,72
La Paz 2,29 1,26
Cochabamba 293 1,68
Oruro 1,53 2,07
Potosi 1,01 1,34
Tarija 3,18 1,86
Santa Cruz 4,29 24
Beni 2,94 1,34
Pando 3,48 6,63

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Los restantes departamentos presentaron un incremento reducido de su poblacién, muy relacionado con la migracion
hacia el eje troncal del pais. Uno de los casos mds sobresalientes es el departamento de Pando, a pesar, de seguir consti-
tuyéndose en el de menor poblacién, su tasa media de crecimiento anual en el periodo intercensal 2001-2012 asciende

a6,63%.
CUADRO N° 4.6

Poblacion por departamento y factores de distribucion de Copar-
ticipacion Tributaria segun Censo 2012 y D.S. N* 1672
CENSO 2012 Factor de Distribu

Departamento cion

Poblacion

BOLIVIA 10.027.262 100,00
Chuquisaca 576.153 575
La Paz 2.706.359 26,99
Cochabamba 1.758.143 17,53
Oruro 494.178 4,93
Potosi 823517 8,21
Tarija 482.196 4,81
Santa Cruz 2.655.084 26,48
Beni 421.196 4,20
Pando 110.436 1,10

Fuente: Instituto Nacional de Fstadistica, resultados del CNPV 2012
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El Decreto Supremo N° 1672 emitido en fecha 31 de julio de 2013 establece que la informacién sobre poblacién obtenida
en el CNPV 2012, publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), constituyen la informacién oficial sobre pobla-
cion del pais y el Factor de Distribuci6n correspondiente para la distribucién y asignacion de recursos de Coparticipacién
Tributaria y otros impuestos de acuerdo a normativa vigente.

En cuanto a los municipios del departamento de Cochabamba se tienen los siguientes factores de distribucién:

CUADRO N° 4.7

Poblacion por municipio y factores de distribucion de Coparticipacion Tributaria segun Cens0 2012 y D.S. N° 1672

Departamento,
Provincia y CENSO 2012 Departamento, Provincialy CENSO 20712
Municipio Municipio

o Factor de o Factor de
Poblacion’ " pistribucidn PR
BOLIVIA 10.027.262 100,00
COCHABAMBA 1.758.143 17,53 | Chapare 262.845 2,62
Cercado 630.587 6,29 Sacaba 169.494 1,69
Cochabamba 630.587 6,29  Colomi 20.728 021
Campero 35.763 0,36  Villa Tunari 72,623 0,72
" Aiquile 23.267 0,23| Tapacari 24.595 0,25
Pasorapa 6.696 0,07| Tapacari 24.595 0,25
Omereque 5.800 0,06 Carrasco 135.097 1,35
Ayopaya 54.408 0,54 Totora 14.618 015) |
Independencia 23.535 0,23 Pojo 10.156 0,10
Morochata 12.797 013 Pocona 10.7.5() 0,11
Cotapata 18.076 0,18 Chimoré 21.623 0,22
Esteban Arce 37.152 037 Puerto Villarroel 46.643 0,47
Tarata 8.242 0,08 Entre Rios 31.307 0,31
Anzaldo 7.192 0,07 | Mizque 35.586 0,35
Arbieto 17.352 0,17 Mizque 26.680 0,27
Sacabamba 4.366 0,04] Vilavila 5.459 0,05
Arani 18.444 0,18 Alalay 3447 0,03
Arani 9.504 0,09| Punata 54.409 0,54
Vacas 8.940 0,09 Punata 28.707 0,29
Arque 20.630 0,21 Villa Rivero 8.135 0,08
Arque 10.334 0,10  San Benito 13.562 0,14
Tacopaya 10.296 0,10|  Tacachi 1.303 0,01
Capinota 29.659 0,30] Cuchumuela 2.702 0,03
Capinota 19.392 0,19| Bolivar 7.279 0,07
Santivanez 6.527 0,07 Bolivar 7.279 0,07
Sicaya 3.740 0,04] Tiraque 41.954 0,42
German Jordan 34.342 0,34 Tiraque 21113 0,21
Cliza 21.743 0,22 Shinahota 20.841 0,21
Toko 7.057 0,07
Tolata 5.542 0,06
Quillacollo 335.393 334
Quillacollo 137.029 137
Sipe Sipe 41.537 041
Tiquipaya 53.062 0,53
Vinto 51.869 0,52
Colcapirhua 51.896 0,52
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Salud

Por las caracteristicas nacionales, la atencién del parto es un factor relacionado directamente con la salud materna. Esta
variable, es una de las consideradas en el CNPV; se consulté acerca del lugar en el cual se realizé la atencién de su Gltimo
parto. Los resultados muestran que el 67,30% de los partos declarados fueron atendidos en centros de salud, un 28,02%
en domicilios y el restante 2,23% en otros lugares.

Se presenta un incremento relevante entre los resultados obtenidos en el censo 2001 y el CNPV 2012 en favor de la aten-
ci6n de parto en los centros médicos. Este cambio, es un indicador notable a nivel de politicas pablicas en lo referente a
acciones para combatir la mortalidad materna infantil.
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GRAFICO N° 43
— Atenci6n del dltimo parto, 2001-2012
(En porcentaje)
53,04
67,30 i

|
|
e el e
2001 2012 |
mEnotro lugar  m Domicilio Establecimientos de salud #

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

rtiof proporcién d6 FEL A SN edad, se observd que para el CNPV 2012 el 45% corresponden a mujeres entre
los 26 y 44 afios de edad, el 13,57% a mujeres entre los 19 y 25 afios de edad y el 11,74% mujeres que se encuentran por
encima de los 45 afios. Considerando la relevancia, la estructura no se ha modificado en relacion a los datos obtenidos
en el censo 2001.

Fducacion

£l CNPV 2012 enfocd las preguntas relacionadas con educacion a obtener informacion relacionada con indicadores de
alfabetismo, asistencia escolar y nivel de instruccién. El alfabetismo considera a la poblacion de 15 afos o mds y la asis-
tencia escolar a la poblacién de 6 a 19 afos. A

La tasa de alfabetismo es calculada como cociente entre el nimero de personas con edad superior a 15 aiios que declaran
saber leer y escribir entre el total de la poblacién del mismo rango de edad. Los datos obtenidos en el CNPV 2012 muestran
un incremento en la tasa de alfabetismo, llegando a 94,98%, que representa a 6,55 millones de habitantes. En relacion a
los resultados obtenidos en el censo 2001 se observa una considerable mejora; sin embargo, el dato de mayor relevancia
es el incremento en la tasa de alfabetismo de las mujeres, misma que se incrementé en mds de 8,34% en relacion a los
datos obtenidos en el censo 2001.

CUADRO N° 4.8

Tasa de alfabetismo de la poblacion de 15 anos 0 mas

Censo 2001 () b

RashRed TOTAL Hombres Mujeres Gl h“{"’"‘“ TOTAL Hombres Mujeres Diflrombre
mujer mujer
TOTAL 86,72 93,06 80,65 1241 94,98 97,49 92,54 494
Chuquisaca 73,03 81,62 65,21 16,41 88,98 93.35 84,66 8,49
La Paz 88,61 95,15 82,44 12,71 95,37 97,66 93,16 4,50
Cochabamba 85,47 92,58 78,84 13,74 94,38 97,58 91,39 6,19
Oruro 89,39 96,42 82,71 13,71 96,10 98,80 93,57 523
Potosi 71,58 84,64 60,03 24,61 89,19 95,08 83,62 11,46
Tarija 85,90 92,09 79,91 12,18 94,37 96,96 91,86 5,10
Santa Cruz 92,74 95,74 89,74 6,00 97,48 98,56 96,39 2,17
Beni 91,12 93,82 88,14 5,68 96,90 97,80 95,94 1,86

50 Banof i 89,63 92,11 86,25 5,86 97,69 98,30 96,94 1,36
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

(L):S()(:;opar!.mwnlos de La Paz, Oruro y Santa Cruz presentan tasas de alfabetismo superiores al promedio nacional de

o; por otro lado, Chuquisaca, Cochabamba, Potosi y Tarija presentan tasas inferiores.
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CUADRO N° 4.9

Tasa de asistencia escolar segun sexo 'y edad escolar

Total Hombres Mujeres Dif:hombre-mujer
Censo 2001 79,71 81,05 78,32 2,73
6-14 anos 91,41 91,99 90,82 117
15-19 afios 54,46 57,16 51,73 543
Censo 2012 83,54 83,63 83,45 0,17
6-14 anos 94,06 93,81 94,34 -0,53
15-19 anos 64,66 65,1 64,2 0,91

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Al igual que la tasa de alfabetizacion, la tasa de asistencia escolar se calcula como cociente de las personas entre 6 y 19
aios que asisten a establecimientos educativos regulares entre el total de poblacién del mismo rango de edad.

Los resultados del CNPV 2012 muestran que la tasa de asistencia escolar llega a 83,54% mostrando un incremento de
3.83%. A la fecha, se aplica una transferencia condicionada que persigue objetivos de incrementar la tasa de asistencia
escolar (Bono Juancito Pinto), por lo cual, este indicador evidencia un cambio levemente positivo considerando la politica
pablica implementada.

Un dato significativo de la tasa de asistencia escolar, es el incremento de mujeres entre 6 y 14 afios (94,34%) que, en el
caso del dltimo censo, es superior a la tasa de asistencia de hombres del mismo rango de edad, situaci6n similar que se
observa en el rango entre 15 y 19 afios.

GRAFICO N° 4.4

Tasa de asistencia escolar, segin sexo
(En porcentaje)
8354 8363 83,45
81,05

797

Censo 1992 Censo 2001 Censo 2012

uTotal =mHombres = Mujeres

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Las mayores tasas de asistencia escolar de la poblacion entre 6 y 19 afos se registran en los depar tos de La Paz,
y Oruro con 85,88% y 85,23% respectivamente. Sin embargo, los departamentos de Pando y Chuquisaca presentan las
menores (80,26% y 80,81% respectivamente). En el caso de Pando, pese a ser uno de los departamentos con menor tasa
de asistencia escolar, se debe mencionar que es la que mds se increment6 entre el periodo intercensal 2001-2012. A
excepci6n de Tarija, Beni y Pando, en el resto de los departamentos la tasa de asistencia escolar es mayor en los hombres
que en las mujeres.
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CUADRO N° 4.10

Tasa de asistencia escolar de la poblacion de 6 a 19 anos d

le edad

Censo 2001

TOTAL Hombres Mujeres  Dii. hombre-mujer  TOTAL

TOTAL 79,71 81,05 78,32
Chuquisaca 73,42 75,34 71,47 3,87 80,84 80,86 80,81 0,04
La Paz 83,25 85,25 81,21 4,04 85,88 86,32 85,43 0,89
Cochabamba 78,54 80,05 76,99 3,06 83,8 84,2 83,37 0,84
Oruro 83,33 84,68 81,92 2,76 85,23 85,58 84,85 0,72
Potosf 78,93 82,13 75,65 6,48 84,23 85,3 83,12 2,18
qarifa 74,91 745 7533 0,83 81,03 80 62,11 21
Santa Cruz 79,53 80,06 78,99 1,07 82,05 81,69 82,42 0,73
77,52 77,07 78,01 0,94 82,47 81,74 83,28 -1.54
L"’,’_,’m 17 68,61 71,69 -2,88 80,26 78,27 82,53 -4,25
& - Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012
VIVIENDA
£n el CNPV 2012 se considerd vivienda a todo local o recinto estructuralmente separado e independi construido

que haya estado adecuado para fines de alojamiento temporal o permanente; considerando que la vivienda debe tener ac-

ceso directo a espacios piblicos como ser: plazas, calles, avenidas y otros o; desde espacios de uso comtin como: pasillos,
patios escaleras, sin atravesar otra vivienda.

CUADRO N°4.11
Numero de viviendas por tipo de vivienda segun departamento,censos 2001 y 2012
Censo 2001 Censo 2012
Departamento Total ‘Tipn de vivienda Total Tipo de vivienda
Particular Colectiva Particular Colectiva

TOTAL 2.270.731 2.258.162 12.569 3.158.691 3.134.613 24.078
Chuquisaca 140.646 139.700 946 177.676 176.180 1.587
La Paz 716.169 712.963 3.206 935514 930.689 4.825
Cochabamba 416.766 414.622 2144 594.689 591.552 3.137

Oruro 127.715 127.184 531 186.168 185.292 876
Potosi 219.947 219.090 857 278.739 277.354 1.385
Tarija 98.406 97.601 805 145.320 143.694 1.626
Santa Cruz 468.619 465.485 3.134 709.629 700.652 8977

Beni 70.472 69.740 732 102,661 101.387 1.27:

Pando 11.991 11.777 214 28.204 27.813 391

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Segun la clasificacion de vivienda (particular o colectiva)*’se registr6 en el CNPV 2012, 3.158.691 viviendas, de las cuales
la mayorfa corresponden a viviendas de indole particular (3.134.613).En cuanto al crecimiento de las viviendas particula-
res, se observa un incremento de 876.451 viviendas.

En términos absolutos el mayor incremento entre el periodo intercensal se registré en Santa Cruz, seguido por La Paz y
Cochabamba, con 235.167, 217.726 y 176.930 viviendas respectivamente, sin embargo, en términos absolutos, en el
departamento de Pando se registr6 un incremento de 136%, el mayor entre todos.

Del total de viviendas particulares registradas en el CNPV 2012, un 95% se encontraban ocupadas el dia del levantamiento
de informacién censal. Igualmente, 2.812.715 viviendas se encontraban con habitantes presentes y 179.150 con tempo-
ralmente ausentes. La mayor cantidad de viviendas ocupadas con habitantes ausentes se encuentran en el departamento
de Oruro, seguido por Chuquisaca.

En cuanto al acceso y disponibilidad de servicios bisicos en las viviendas, la informacin obtenida en el CNPV 2012 es
de aquellas viviendas particulares con personas presentes.

———
7 o !
Segin datos del Instituto Nacional de Estad
€on osin vinculo familiar, que viven bajo un r
crcel
Hreeles, cuarteles, hoteles y otros similares.

mporal de una persona o grupo de personas
vados los hospitales, orfelinatos, internados,

una vivienda particular, es aquella destinada como alojamiento permanente
familiar y comparten habitualmente sus comidas Vivienda colectiva, son cc
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CUADRO N° 4.12

Numero de viviendas particulares por Censo y condicion de ocupacian segun departamentos, Censos 2001 y 2012

Censo 2001 Censo 2012
Condicion de ocupacion Condicion de ocupacion
Departa- o Ocupadas 2 Desocupada Ocupadas P Desocupada
mento Con hab. o0 Con hab. on
Total hab: hab.
pSeniS ausente pissentes ausente
TOTAL 2.258.162 2.136.917 1.967.863 169.054 121.245 3.134.613 2.991.865 2.812.715 179.150 142.748
Chuquisaca 139.700 129.772 118.641 11131 9928 176.180 166745 150.075 16.670 9.435
La Paz 712963 677321 624.954 52.367 35.642  930.689 894.456 852.730 41.726 36.233
Cochabamba 414.622 385955 351944 34.011 28.667 591.552 557319 517.711  39.608 34.233
Oruro 127.184 120458 103.619 16.839 6.726  185.292 174.007 152779 21.228 11.285
Potosi 219.090 203.087 180.205 22.882 16.003 277354 264.090 243.067 21.023 13.264
Tarija 97.601 92.787 87.019 5.768 4.814 143.694 136230  126.820 9.410 7.464
Santa Cruz 465.485 448469 425707 22.762 17.016  700.652 673.867 648286 25.581 26.785
Beni 69.740 67.922 65.283 2.639 1.818  101.387 98.333 95.484 2.849 3.054
Pando 11.777 11.146 10.491 655 631 27.813 26.818 25.763 1.055 995
uente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Los datos obtenidos muestran un incremento en la disponibilidad de servicios basicos en las viviendas entre el periodo
intercensal 2001-2012. Las viviendas con acceso a agua por cafieria se increment en 6,82%; la cobertura de energia
eléctrica present6 una de las variaciones mas significativas, pasando de 64,38% en 2001 a 78,18% en 2012. Por dltimo,
el servicio sanitario present6 un incremento de 6,23%.

CUADRO N° 4.13

Viviendas particulares ocupadas'con personas presentes por censoly disponibilidad/deservibasicos segin départamento; censos 2001y 2012
(En numero deé viviendasy porcentaje

Censo'y Departamento Disponibilidad de Servicios Basicos
Agualde caneria de red Energia Eléctrica Servicio Sanitario

Tiene NoTiene Tiene. " Otra Fuente(1) NoTiene.  Tiene.  NoTiene
Censo 2001 1.997.665 62,27 37,73 64,38 35,62 63,69 36,31
Chuquisaca 118.918 53,92 46,08 47,15 - 52,85 47,08 52,92
La Paz 630.072 65,47 3453 6573 - 34,27 56,98 43,02
Cochabamba 352411 53,89 46,11 68,13 - 31,87 66,72 33,28
Oruro 104.123 57,53 42,47 60,68 - 3932 3791 62,09
Potosi 180.323 43,97 56,03 40,38 - 59,62 34,38 65,62
Tarija 87.157 7549 24,51 69,18 - 30,82 82,87 17,13
Santa Cruz 428.653 77,66 22,34 76,05 - 2395 87,35 12,65
Beni 65.481 35,08 64,92 54,61 - 4539 82,03 17,97
Pando 10.527 38,62 61,38 45,69 - 54,31 72,44 27,56
Censo 2012 2.812.715 66,09 3391 78,18 2,77 19,04 69,92 30,08
Chuquisaca 150.075 39,08 60,91 52,11 4,43 43,44 56,08 43,90
La Paz 852.730 70,62 29,38 79,76 1,72 18,53 65,27 34,73
Cochabamba 517.711 54,38 45,62 78,21 1,87 1992 70,13 29,87
Oruro 152.779 63,57 3643 74,44 3,57 21,99 47,28 52,72
Potosi 243.067 55,62 44,38 66,81 2,50 30,69 41,53 58,47
Tarija 126.820 81,48 18,52 87,02 2,39 10,59 81,80 18,20
Santa Cruz 648.286 82,35 17,65 87,33 333 9,33 89,80 10,20
Beni 95.484 40,81 59,19 73,92 727 18,81 86,01 13,99
Pando 25.763 32,02 67,98 48,78 1541 35,81 84,07 15,93

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012
(1) El Censo 2012 incluye otras fuentes de energia eléctrica: el motor propio, panel solar y otras fuentes alternativas. Esta informacién no fue
recabada en el Censo 2001.

En 56,07% de las viviendas que disponen de servicio sanitario, este es usado solamente por los habitantes de la vivienda;
en el resto se comparte con habitantes de otras viviendas. £l 56,39% tiene desagiie a alcantarillado, 31,16% pozo ciego, y
11,71%¢cdmara séptica; lo que evidencia que las técnicas de micro saneamiento siguen siendo utilizadas.
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CUADRO N° 4.14

Numero de viviendas particulares ocupadas por departamento segun procedencia del ag

Departa: TOTAL Caneria de pileta pablica Carro fagua Pozo o noria ) 0 nor Rio, vertient .
mento red tero con bomba sin bombh

TOTAL 2.812.715  1.859.053 261.520
Chuquisaca 150.075 58.643 24.251 2.250 3.760 8.802 49.931 2.438
La Paz 852.730 602.164 66.314 9.048 16314 72,679 81.003 5.208
Cochabam-

ba 517.711 281.538 53.563 61.256 29.225 25.127- 61.028 5.974
Oruro 152.779 97.122 14.013 885 5.111 23471 10.523 1.924,
Potosi 243,067 135.186 45.107 2.885 3.210 21.835 31.925 2919
Tarija 126.820 103.338 8.453 1613 3.728 1.438 7.909 341
Santa Cruz 648.286 533.847 40.740 2.787 33.898 18.772 13.856 4386
Beni 95.484 38.966 7.012 5.343 10.512 21.949 8.001 1700
Pando 25.763 8.249 2.067 305 1.877 6.370 5.706 1.189

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

Los datos obtenidos a tenencia de vivienda corresponden a las viviendas particulares ocupadas, La principal forma de
tenencia es la vivienda propia; considerando esto, se present6 un incremento entre 2001 al 2012 pasando de 1.321.428
viviendas propias a 1.969.071. 1

CUADRO N° 4.15

Numero de viviendas particulares ocupadas con personas presentes por tenencia de la vivienda segun departamento, censos 2001 v 2012
Contrato anti-

Censo'y Departamento TOTAL Propia Alquilada Cedida (1 Otra

crético y mixto

Censo 2001 1.977.665 1.321.428 326.045 99.949 208.198

Chuquisaca 118918 86.030 17.339 5.202 9,257 820
La Paz 630.072 432.756 97.807 32.484 59.675 7.350
Cochabamba 352.411 241.031 58.508 19.488 30.189 3.195
Oruro 104.123 73.052 15.312 4.872 9.614 1273
Potosi 180.323 142,521 18.707 4.017 13.9687 1.091
Tarija 87.157 55.518 18.282 3119 9.186 1.052
Santa Cruz 428.653 241277 90.297 29.233 61.885 6.011
Beni 65.481 42.283 8.455 1.425 12.160 1.158
Pando 10.527 7.010 1.338 109 1.975 95
Censo 2012 2.812.715 1.969.092 448.326 97.179 256.020 42.098
Chuquisaca 150.075 109.987 23.278 4.756 10.491 1.563
La Paz 852.730 631.329 105.256 32.025 72132 11.988
Cochabamba 517.711 369.928 85.060 19.270 37.660 5.793
Oruro 152.779 112.128 19.570 4.738 13.868 2455
Potosi 243.067 189.481 28.716 4.336 17.802 2732
Tarija 126.820 84.795 24391 3.390 11.787 2457
Santa Cruz 648.286 387.816 146.784 26.799 74.482 12.405
Beni 95.484 65.238 11.802 1.615 14.696 2133
Pando 25.763 18.390 3.469 250 3.082 572

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012
(1) Incluye cedida por servicios y prestada por parientes o amigos.

Tomando en cuenta la relevancia, le sigue: vivienda alquilada, cedida por servicios o prestada por parientes o amigos,
contrato anticrético y mixto. Un dato notable es que, tanto en el censo 2001 como en el CNPV 2012, Potosi es el depar-
tamento con mayor proporcién de viviendas propias, seguido por La Paz; los departamentos de Santa Cruz y Tarija tienen
la menor proporcién.

Por otro lado, Santa Cruz presenta la mayor proporcion de viviendas alquiladas (22,64%) y Potosi es el departamento con
menores viviendas de este tipo (11,81%).

En cuanto a las Tecnologias de Informacién y Comunicacion (TIC) son consideradas como un elemento de desarrollo social
y crecimiento econémico; por lo cual, el grado de uso en las viviendas particulares, tiene un impacto considerable. Los
datos del CNPV 2012 al respecto muestran que un 74,73% de viviendas particulares con ocupantes presentes tiene aparato

de radio, 67,24%television y 23,36% computadora.
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El 71,59% de las viviendas particulares con personas presentes cuentan con servicio de telefonfa fija o celular; los depar-
tamentos Santa Cruz, Tarija, Cochabamba y La Paz presentan niveles superiores de acceso a la media.

CUADRO N° 4.16

Viviendas particulares ocupadas con personas presentes segun acceso a tecnologias de informacion y comunicacion (TIC) por segun
departamento, censo 2012

En nimero de viviendas y porcentajel

Departamento Total Equipo de radio f;‘l‘:"\'::'l:: Computadora Sm('.) le'ul;:r ) d::;‘[:‘r":l
Total 2.812.715 74,73 67,24 71,59 9,45
Chugquisaca 150.050 75,52 54,03 65,65 7,93
La Paz 852.730 82,37 66,53 73,49 7,86
Cochabamba 517.711 76,61 67,57 74,18 9,14
Oruro 152.779 78,73 60,64 71,59 6,55
Potosi 243.067 73,23 50,35 52,86 i 3,12
Tarija 126.820 77,16 75,24 75,48 9,51
Santa Cruz 648.286 66,49 78,19 77,11 15,79
Beni 95.484 51,84 63,72 60,09 6,14
Pando 25.763 50,33 57,68 52,26 6,43

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, resultados del CNPV 2012

En cuanto al acceso a servicios de internet, se observé que el acceso sigue siendo reducido (9,45%). Potosf es el departa-
mento con menor cobertura, alcanzando solamente el 3,12%; por el otro lado se encuentra Santa Cruz, con mayor propor-
ci6n de viviendas particulares ocupadas con personas presentes y acceso a servicio de internet.
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CONCLUSIONES: CRECIMIENTO Y LAS ESTIMACIONES PARA 2014

£n la gestién 2013 se presentd un clima favorable contrario al percibido durante los Gltimos afios, esta nueva
wstabilidad, momentdnea, gener mayores expectativas en el crecimiento para la presente gestién, en especial,
para las economias desarrolladas que venian enirentando criticos problemas para reactivarse. Sin embargo, la
wransicion parece lenta, puesto que los paises emergentes, que se habian constituido en el motor del crecimiento,
comenzaron a desacelerarse; el caso mis critico es el de China, cuyo efecto en la produccion mundial es consi-
derablemente significativo. Pese a la mejora relativa observada, las previsiones se han modificado a la baja en la

presente gestion.

£| crecimiento mundial al primer semestre alcanzé un promedio de 2,5% segin datos del Fondo Monetario
|nternacional (FMI) similar al registrado en el mismo periodo de 2012. Como se mencion6, la debilidad en la
dinamica mundial radica en las economias emergentes y en desarrolio que, si bien, seguirin aportando la mayor
parte al incremento del producto, comenzaron a presentar problemas estructurales, como ser: las deficiencias
en infraestructura y bajo nivel de diversificacion econémica. Se esperan tasas de crecimiento en los emergentes
superiores a la de las economias desarrolladas, pero, considerablemente menores al promedio registrado en las
Gltimas gestiones. Se prevé que los resultados, a fines de 2013, se originen en el impulso de la economia esta-
dounidense, producto de la mayor demanda privada, un elemento fundamental en su crecimiento que, a su vez,
contrarrestara el efecto negativo que tuvo la dindmica pdblica. Igualmente se observé, durante los primeros seis
meses de esta gestion, un importante repunte de la economia japonesa, impulso que se espera tenderd a desace-
lerarse en 2014, producto del endurecimiento en su politica fiscal. En lo que respecta a la Zona Euro, esta gestion
seguird con resultados negativos y, se prevé que para 2014 crezca a una lasa del 1%. Los niveles inflacionarios
no han sido preocupantes, por la capacidad ociosa en las economias desarrolladas y segtn las estimaciones se
mantendrd esta tendencia.

En lo que se refiere a los emergentes y en desarrollo, su dindmica seguird estando concentrada en sus exportacio-
nes, en varios casos condicionada a la coyuntura de precios a nivel internacional. El leve repunte de las econo-
mias desarrolladas, derivé en una restriccién indirecta a la entrada de capitales que habian tendido a refugiarse
en los emergentes, con mayores riesgos pero, mejores tasas de retorno. En el caso de China, se estima que el go-
bierno no implementara politicas de estimulo, por lo cual, el crecimiento para 2013 y 2014 se podria estabilizar
alrededor del 7,5% con un mayor efecto negativo en las economias en desarrollo. El FMI espera que la dindmica
en América Latina y el Caribe cierre el 2013 con un incremento en su produccion de 2,7% levemente menor al
registrado en 2012, y una mayor dindmica en 2014 (3,1%). Una significativa proporcién de las expectativas en la
regién se encuentra estrechamente condicionada a la recuperacion de Brasil que, si bien, se estima lermine esta
gestion con un crecimiento moderado; su peso en el producto de la regién condiciona el resultado; se proyecta
que Brasil alcance un 2,5% en 2013. Por otro lado, la relevancia de la demanda interna en el crecimiento de
varios paises de la region, condicionard los resultados, al igual que los problemas de carente infraestructura y
deterioro del precio de algunas materias primas.

Segdn la dltima informacién publicada por la Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
los primeros seis meses de este afio (2013) se observo una tendencia en el crecimiento similar a la registrada en
2012 de 3% (mayor a la prevista por el FMI), siendo este resultado menor a la tasa estimada por la CEPAL en abril
pasado. Esta reduccion en el crecimiento se generd por el menor dinamismo en Brasil y México, ambos con un
peso importante en el producto regional. Se evidencié que frente a la desaceleracidn de la demanda externa de
algunos productos de exportacion, la demanda interna se ha constituido en la fuente de crecimiento mds relevan-
te. Nuevamente se vio la necesidad de ampliar y diversificar las economias de la region, puesto que gran parte de
su debilidad radica en el alto grado de exposicién a cambios en los precios de las materias primas.




Los paises exportadores de commodities, han comenzado a sentir, aunque de forma mds moderada, la reduc-
cién en el precio de varios productos bésicos; se estima que este escenario es producto en gran magnitud de la
desaceleracién de la economia China, principal destino para varios productos primarios de la regién. El aspecto
mds critico se observa en los cambios en los términos de intercambio, puesto que las mejoras en los afios previos
generaron importantes niveles de crecimiento; segin la CEPAL, estas mejoras han explicado mds de un tercio del
crecimiento del ingreso nacional en los paises de América del Sur; por lo cual, el debilitamiento podria generar
criticos efectos negativos.

Ms alld de la caida de los minerales iniciada a fines de 2011, se present6 leves mejoras en el segundo semestre
de la pasada gestion (2012) y mantuvo la tendencia en los primeros seis meses de este aio (2013). Para el resto
de 2013, se espera que el precio de los productos mineros y metdlicos presente una caida conjunta. En el caso
del petréleo, se redujo en el primer semestre en 7,5%, producto de la desaceleracién de la demanda y mayor
produccién en Estados Unidos; se espera que finalice 2013 con un retroceso; esta situacicn afectard el desempefio
de los exportadores de hidrocarburos, pero no en una magnitud importante.

Las presiones inflacionarias han comenzado a generar cierta inestabilidad econémica; por lo cual, se han toma-
do politicas monetarias contractivas en la regién. En el primer semestre de este afio (2013) la inflacién regional
acumulada a 12 meses fue superior a 6%. Los casos mas criticos se presentaron en Venezuela y Argentina, que
presentaron tasas superiores al 10% hasta mayo.

Bolivia muestra una situacion favorable, segin las estimaciones de la CEPAL, se concluird el afio con un cre-
cimiento de 5,5% (relativamente mayo al de 2012 de 5,2%); sin embargo, menor a las Gltimas previsiones del
gobierno (6,5%. Uno de los aspectos relevantes al que hace referencia la CEPAL, es la incorporacién de Bolivia
en la utilizacién de bonos soberanos como instrumento para la obtencién de recursos. Si bien, la dindmica se
mantuvo estable, se presentaron ciertos factores que incidieron en la economia; durante los primeros cuatro me-
ses de 2013, un importante nimero de paises de la regién presentaron acumulaciones de reservas internacionales
menores a las de 2012, es el caso de Bolivia.

En cuanto a las perspectivas del pais para 2014 en el proyecto de Ley del Presupuesto General del Estado, se es-
tablece un crecimiento de 5,7% del PIB, alcanzando 31.083 millones de délares americanos y se espera una tasa
de inflacion de 5,5%. El presupuesto consolidado asciende a 195.409 millones de bolivianos, los cuales serdn
financiados en gran parte por los ingresos tributarios, que se prevé alcancen 51.444 millones de bolivianos, un
14% mas que lo proyectado para 2013. En cuanto a la inversién piblica, un importante dinamizador de la activi-
dad econ6mica, se presupuest6 4.519 millones de délares americanos, donde el componente de infraestructura
seguird siendo el mds relevante. Se advierte por los datos expuestos, una politica fiscal expansiva, al igual que
durante los tiltimos afios en el pais.
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